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Opis i oszacowanie przedsiebiorstwa
W postepowaniu upadtosciowym

W 11.2016 r. ekspert Marcin Kubiczek sporzadzit
opis i o0szacowanie przedsiebiorstwa spotki
akcyjnej w likwidacji, w my$| art. 56a ust. 3 Prawa
upadtosciowego, przy zachowaniu regulacji art. 319

Prawa upadto$ciowego.

Warto przywota¢ w tym miejscu tres¢ art. 56a ust.
3 Prawa upadtosciowego, dodany do Prawa upadtosciowego na mocy ustawy Prawo

restrukturyzacyjne z dnia 15.05.2015 r., ktéry stanowi, iz:

Do wniosku o zatwierdzenie warunkéw sprzedazy dotgcza sie opis i oszacowanie sktadnika

objetego wnioskiem sporzgdzone przez osobe wpisang na liste biegtych sgdowych.

Wyijasnienia wymaga, iz wniosek o jakim mowa w przywotanej normie prawnej opisany

zostat w art. 56a ust. 1 Prawa upadto$ciowego:

Do wniosku o ogfoszenie upadtosci moze by¢ dotgczony wniosek o zatwierdzenie
warunkow sprzedazy przedsiebiorstwa dtuznika lub jego zorganizowanej czesci Ilub

sktadnikbw majgtkowych stanowigcych znaczng cze$c przedsiebiorstwa.

Z kolei art. 319 Prawa upadto$ciowego okresla niezbedne i konstytutywne elementy opisu
i 0szacowania przedsiebiorstwa, dokonywana dla celéw sprzedazy go w toku postepowania
upadtosciowego, wskazujgc m.in., iz opis przedsiebiorstwa powinien okres$lac
w szczegolnosci przedmiot dziatalnosci przedsiebiorstwa, nieruchomosci wchodzace w jego
sktad, ich obszar oraz oznaczenie ksiegi wieczystej lub zbioru dokumentoéw, inne S$rodki

trwate, stwierdzone prawa, a takze obcigzenia [ust. 2].

Przedmiotowe opracowanie powstato zatem w mys| art. 56a w zwigzku z art. 319 prawa
upadtosciowego, tj. na potrzeby sprzedazy przedsiebiorstwa dtuznika w postepowaniu

upadtosciowym.

W ramach wykonanego opisu i oszacowania ekspert Marcin Kubiczek przedstawit
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specyfikacje przyjetych warunkéw wyceny, wskazujgc, iz zasadnym jest wykorzystanie
metody skorygowanych aktywéw netto [ang. Adjusted Net Asset Method], oddajgce;j
najpetniej wartos¢ zbywczg poszczegolnych skfadnikdw majgtku, ktérej kalkulacja zostata
zmodyfikowana przez wyceniajgcego w taki sposdb, aby uwzglednié¢ specyfike wyceny na
potrzeby postepowania upadtosciowego. Jednoczes$nie stwierdzono, iz brak jest podstaw

do wyceny dochodowe;.

Ekspert dokonat nastepnie wyceny wartosci poszczegdlnych sktadnikéw przedsiebiorstwa,
wsrdd ktorych wskazac nalezy: (1) nieruchomosci, (2) wierzytelno$ci przystugujgce spotce
z tytutu zatrzymanych kaucji gwarancyjnych, (3) wierzytelnosci przystugujgce
przedsiebiorstwu z tytutu dostaw i ustug, (4) znaki towarowe, (5) ruchomosci oraz pozostate
warto$ci niematerialne i prawne, (6) udziaty w spétce z o0.0.,, a takze (7) korzysci
ekonomiczne wynikajgce z przejecia umowy leasingu. Warto podkresli¢ przy tym, iz czes$é
sktadnikow majgtku wyceniono przy pomocy biegtych pomocniczych (znaki towarowe oraz

nieruchomosci).

Ponadto, wyceniajgcy w mys$l art. 319 ust. 4 Prawa upadtosciowego wskazat réwniez, ktore
ze skfadnikbw majatku oszacowanego przedsiebiorstwa upadtego sg obcigzone rzeczowo,
okreslajgc jednoczes$nie stosunek wartosci obcigzonych aktywdéw do oszacowanej wartosci
przedsiebiorstwa. Ekspert stwierdzit takze, czy wyceniane przedsiebiorstwo posiada
koncesje czy zezwolenia, ktére przejgtby nabywca przedsiebiorstwa, a takze czy istniejg
funkcjonalne podstawy do wydzielenia z wycenianego przedsiebiorstwa zorganizowanych

czesci.

Wycena poszczegdlnych sktadnikéw majgtku pozwolita na precyzyjne wskazanie wartosci
przedsiebiorstwa oraz dostarczenie organom postepowania upadtoSciowego wiedzy

o wartosci przedmiotu wyceny, tj. przedsiebiorstwa dtuznej spotki akcyjne;j.
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