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Wycena spotki jawnej, praw spotkowych
oraz predykacja wysokosci zysku

W IV 2016 r. biegly sgdowy Marcin Kubiczek
sporzadzit na piSmie opinie sadowg z zakresu
wyceny przedsiebiorstwa spotki jawnej, a takze

udziatu kapitatowego przystugujgcego uczestnikowi

w przywotanej spotce jawne;.

Sad powotat biegtego sgdowego na okolicznos¢ ustalenia wartosci przedsiebiorstwa spofki
jawnej wg stanu na dzien ustanowienia rozdzielnosci majatkowej pomiedzy uczestnikami
sporu sgdowego i wedtug cen obowigzujgcych na dzien sporzadzenia wyceny. Nadto, Sad
wezwal biegtego sadowego do ustalenia wartosci praw spoétkowych w przedsiebiorstwie
spétki jawnej przypadajacych na uczestnika na dzien poprzedzajacy wniesienie do spétki
wktadu pochodzacego z majatku wspdlnego uczestnikdéw, jako aportu do spétki oraz na
kazdy z dni poprzedzajgcych dzien wniesienia wktadow pienieznych pochodzacych z majatku
wspodlnego matzonkdéw. Nadto biegty sadowy wezwany zostat do poczynienia wielu innych
ustalen, zwigzanych miedzy innymi z antycypacjg zysku spétki w okreslonym przez Sad
okresie [przy roboczym zatozeniu, ze wspdlnicy dokonywaliby podziatu i wyptaty catosci
zysku], a takze z wartoscig rynkowg praw spétkowych i ich stosunku do wartosci nominalnej
wktaddéw, tj. nieruchomosci i srodkéw pienieznych wniesionych przez uczestnika do spéfki.
W zwigzku z powyzszym, biegty zobowigzany zostat réwniez do ustalenia proporcji
(stosunku) wzrostu wartosci rynkowej praw spotkowych wynikajaca z przeznaczania
wypracowanego zysku na podwyzszenie wktadéw spétkowych do dnia dokonania
rozdzielnosci majatkowej a hipotetyczng wartoscia rynkowag praw spétkowych przy

zatozeniu, iz zysk bytby wyptacony dla wspélnikdéw.

Majac na wzgledzie omowione =zalecenia Sadu, w toku czynnosci badawczych
przeanalizowano dokumentacje zalegajacqa w aktach sprawy gtéwnej oraz aktach
rejestrowych badanej spétki jawnej, a takze przeprowadzono wywiad ze wspdlnikami spoéiki
jawnej, dokonujac oceny jej ekonomiczno-finansowej sytuacji. Bieglty sadowy zogniskowat

swoje czynnosci na tych obszarach, ktére pozwalaty dokonaé¢ wymiernej kwantyfikacji
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wartosci, o ktére zapytywat Sad w tresci tezy dowodowej.

Wyceniajgc wartos¢ udziatu kapitalowego w przedmiotowej spotce jawnej, biegly sadowy
zastosowat do analizowanego przypadku [celem sporzadzenia tzw. bilansu zbywczego]
metode z rodziny metod majatkowych- metode skorygowanych aktywow netto, ktéra polega
na wyliczeniu ksiegowej wartosci przedsiebiorstwa- rozumianej jako wartos¢ aktywéw netto.
Dzieki umiejscowieniu swoich rozwazan w ramach obowigzujgcego stanu prawnego, a takze
Zz pomoca przyktaddw hipotetycznych, w tresci opinii przedstawiono réwniez wyniki wyceny
udziatu kapitatowego uczestnika postepowania w spétce jawnej, szeroko motywujgc przyjetg

metodyke oraz zasady kwantyfikacji przedmiotowej wartosci.

W konkluzjach opinii biegty sgdowy ustosunkowat sie w sposdb wszechstronny do zagadnien
wskazanych przez Sad, wskazujac konkretne wartosci liczbowe oraz przedstawiajgc wyniki

finansowe korespondujgce ze swoimi ustaleniami.

Cho¢ zakres tezy dowodowej wskazanej przez Sad uznaé nalezy za szeroki, to wydaje sie,
ze ustalenia zawarte w przedmiotowej opinii pozwolity na symetryczne uchwycenie

najistotniejszych dla meritum sprawy wartosci ekonomiczno-finansowych.

Bartosz Sokot
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