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Opinia prywatna na okolicznos¢ ustalenia
momentu materializacji  ptynnosciowej
przestanki niewyptacalnosci w spoitce
Z 0.0.

W dniu 24.03.2017 r. biegly prywatny Marcin
Kubiczek wydat na piSmie opinie zamdwiong
przez cztionkéw zarzadu spétki z 0.0. w toku
postepowania 0 orzeczenie wobec nich zakazu
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Opinie
sporzgdzono na okoliczno$¢ ustalenia, czy

przyspieszone postepowanie uktadowe

dtuznika w osobie sp. z 0.0. w restrukturyzacji otwarto w czasie, w ktérym nie minat jeszcze
ustawowy termin na ztozenie przez podmiot zobowigzany wniosku o ogtoszenie upadtosci
w/w podmiotu w my$l art. 21 PU w zwigzku z art. 11 ust. 1 PU (niewyptacalnos¢
z przestanki ptynnosciowej), czy tez postepowanie to otwarto w czasie, w ktérym termin ten

juz minat.

W tresci opinii biegty prywatny przedstawit rozbudowang analize sytuacji ekonomiczno-
finansowej przedmiotowej spotki z 0.0., w tym — analize przychoddéw, kosztéw dziatalnosci
oraz wynikow finansowych badanej spofki, strukture majatku i zobowigzan, wartosci
kapitatow wiasnych wraz z zestawieniem zachodzgcych w nim zmian, dane w obszarze
rachunku przeptywow pienieznych oraz stanu zatrudnienia w badanej spotce. WyjSciowe
dane analityczne pozwolity na zinterpretowanie ich w kontek$cie normatywnego ujecia
ptynnosciowej przestanki niewyptacalnosci (art. 11 ust. 1 PU) oraz dokonanie holistycznej

oceny badanej spotki z 0.0.

W tym celu biegly prywatny przedstawit metodyke badania ptynnosciowej przestanki
niewyptacalnosci, w szczegodlnosci w kontekscie jej zasadniczych cech wynikajgcych
z dorobku orzecznictwa i znowelizowanego brzmienia (poczawszy od dnia 01.01.2016 r.).
Badajgc ewentualng materializacje przestanki ptynno$ciowej biegty prywatny przeprowadzit

czynnosci analityczno-badawcze majgce na celu ustalenie, czy — a jesli tak, to kiedy i czy
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w sposob trwaty — badana spdtka ewentualnie zaprzestata sptat przewazajgcej czesci
zaciggnietych zobowigzan pienieznych. W zakres przedmiotowych ustaleh weszta m.in.
analiza struktury czasowej (opdznienia w sptacie zobowigzan) zastanej na istotny dla
sprawy dzien w zakresie nieoptaconych zobowigzan pienieznych badanej spoétki, analiza
struktury czasowej (op6znienia w spfacie zobowigzan) zastanej na istotny dla sprawy dzien
w zakresie nieoptaconych zobowigzan pienieznych badanej spofki, analiza zrealizowanych
zaptat/sptat z tytutu zaciggnietych zobowigzan handlowych przez badang spotke,
w podziale na poszczegdlne miesigce zawierajgce sie w istotnych dla sprawy miesigcach,
a takze analiza wystawionych przeciwko badanej spoéfce tytutdbw wykonawczych. Co istotne,
biegly prywatny dokonat analizy w zakresie perspektyw i mozliwosci sptaty zobowigzan
przez badang spoétke, co stanowi¢ winno konstytutywny element badania ptynnosciowej

przestanki niewyptacalno$ci.

Biegty prywatny podkreslit rowniez, iz nalezy rozrézni¢ negatywng sytuacje finansowg
spofki - wynikajgcg z niskiej struktury kapitatu wtasnego i z zaangazowania obcych zrodet
finansowania - od normatywnego stanu niewyptacalnosci, ktoéry charakteryzuje sie trwatym
zaprzestaniem regulowania/obstugi zaciggnietego dlugu pienieznego. Trudna sytuacja
finansowa spotki oraz zagrozenie kontynuaciji jej dziatalnosci nie muszg oznaczaé jeszcze
stanu niewyptacalnosci dtuznego podmiotu, przy czym zastosowanie metodyki
uwzgledniajgcej normatywne brzmienie art. 11 ust. 1 PU uwypuklito fakt, ze w realiach
niniejszej sprawy niewatpliwie trudna sytuacja finansowa nie moze zosta¢ mechanicznie

uznana za materializacje ptynnosciowej przestanki niewyptacalnosci.

W konkluzji ekspert prywatny wskazat, iz w badanym okresie dtuzna spotka z o.0. nie
utracita w sposéb trwaty zdolnosci do regulowania przewazajgcej czesci zobowigzan
pienieznych, nie zmaterializowat sie zatem wobec niej stan niewyptacalnosci, o ktérym
w art. 11 ust. 1 PU.

Bartosz Soko6t
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