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Weryfikacja przez wierzyciela opisu
i oszacowania W postepowaniu
O ogtoszenie upadtosci w wariancie
prepack za pomocg opinii prywatnej

Przygotowana likwidacja (prepack) to w wielu
sytuacjach optymalne rozwigzanie z punktu
widzenia dtuznika i jego wierzycieli, jednak
efektywno$¢ tego wariantu postepowania
upadtosciowego uzalezniona jest od kilku

istotnych czynnikow.

W dniu 30.01.2018 r., na zlecenie wierzyciela zabezpieczonego, dor. restr. Marcin
Kubiczek, bedacy jednoczesnie biegtym wpisanym na liste biegtych sgdowych, dokonat
pisemnej weryfikacji opisu i oszacowania przedsigbiorstwa spoétki prawa handlowego
przediozonego przez diuznika dla potrzeb przygotowanej likwidacji. Opinia prywatna
w postepowaniu o ogtoszenie upadtosci musi by¢ uznana nie tylko za dopuszczalny, ale za
wazny element materialu dowodowego, tym bardziej, ze prawo upadto$ciowe w obecnym

ksztatcie nie przewiduje mozliwosci powotanie przez Sad upadtosciowy biegtego sgdowego.

Warto pamietac, ze prawidtowe sporzgdzenie opisu i oszacowania przedmiotu prepacku
przez biegtego wpisanego na liste biegtych sgdowych stanowi niezbedny element
konstrukcji przygotowanej likwidacji, a tym samym powinno w zatozeniu zabezpieczac
interesy wierzycieli, bedacych przeciez gtéwnymi interesariuszami postepowania
upaditosciowego dtuznika. Opis i oszacowanie przedsiebiorstwa wymaga bowiem
zastosowania prawidtowej metodyki badawczej oraz spetnienia szeregu normatywnych
wymagan (m.in. okreslonych w art. 319 PrUpad), aby mozna byto nalezycie oceni¢
przestanki zatwierdzenia przez Sgd upadtosciowy zawnioskowanych warunkéw sprzedaz.
Niedoszacowanie wartosci przedsiebiorstwa lub tez jego przeszacowanie — wskutek
zastosowania nieadekwatnej metodyki badawczej - moze skutecznie sparalizowaé caty
proces przygotowanej likwidacji (prepack) oraz doprowadzi¢ do btednych rozstrzygniec
Sadu upadtosciowego, sprzecznych z aksjologia prawa upadfosciowego i interesem

wierzycielskim. Stad tez, opis i oszacowanie powinien by¢ weryfikowany pod wzgledem

Kubiczek Marcin

ul. Francuska 34, 40-028 Katowice

ul. Bagno 2/221, 00-112 Warszawa

tel.: +48 32 308 0000, info@kubiczekm.com




www.kubiczekm.com
19.02.2018 r.

swojej rzetelnosci i prawidtowosci przez powotanego przez Sad upadtosciowy
tymczasowego nadzorce sgdowego, ktéry w trybie art. 38 ust. 3 PrUpad powinien
sporzgdzi¢ sprawozdanie zawierajgce weryfikacje i ocene ustalen biegtego, zawartych

w sporzgdzonym opisie i oszacowaniu.

W realiach niniejszej sprawy takie sprawozdanie nie zostato sporzgdzone, a jak sie okazato
podczas czynnos$ci badawczych — opis i oszacowanie dotkniety byt szeregiem istotnych
btedow metodycznych i brakéw formalnych, spos$réd ktérych na czoto wysuwa sie fakt
wycenienia przez biegtego ,spofki” (jej udziatdbw/akcji), a nie ,przedsiebiorstwa” dtuznika.
Nadto, sporzadzony opis i oszacowanie nie spetniat obligatoryjnych warunkow, o ktérych
w art. 319 ust. 3-4 PrUpad, co naruszyto prawa wierzyciela zabezpieczonego na majgtku
dtuznika, pozbawiajgc go informacji niezbednych do wtasciwej oceny swojej sytuacji
procesowej. W ocenie biegtego prywatnego, sporzgdzony przez biegtego opis
i oszacowanie w zadnym razie nie spetnit zatem swojej funkcji — nie pozwolit na wtasciwe
okreslenie wartosci przedmiotu transakciji, nie stanowit swoistego wentylu bezpieczenstwa
dla wierzycieli dtuznika, ani tez nie pozwolit nalezycie oceni¢ przestanek wszczecia
procedury przygotowanej likwidacji w zastanym stanie faktycznym. W ocenie biegtego
prywatnego postepowanie upadiosciowe w wariancie przygotowanej likwidacji byto
w realiach niniejszej sprawy z duzg dozg prawdopodobienstwa najbardziej korzystnym
rozwigzaniem z punktu widzenia intereséw wierzycielskich, niemniej jednak nie w oparciu
0 opis i oszacowanie, ktérego nie mozna obdarzy¢ walorem wiarygodnosci. Warto
podkresli¢, ze sporzgdzona opinia ekspercka zostata wykorzystana przez wierzyciela

zabezpieczonego dla celow procesowych.

Jedng ze specjalizacji Kancelarii  MARCIN KUBICZEK jest opiniowanie
w postepowaniach upadtosciowych i restrukturyzacyjnych, m.in. na okolicznos¢
szacowania wartosci przedsiebiorstwa diuznika. Kancelaria swiadczy tez ustugi
doradcze na rzecz wierzycieli w toku w/w postepowan, doradzajac m.in. instytucjom

finansowym w celu optymalizaciji strategii procesowej.

Kancelaria MARCIN KUBICZEK - wraz z m.in. Fundacjg Court Watch Polska

- wspottworzyta raport o pierwszym roku funkcjonowania przygotowanej likwidacji w Polsce,

zawierajgcy wiele szczegodtowych zestawien i danych obrazujgcych praktyczny wymiar
funkcjonowania prepacku w polskiej rzeczywisto$ci prawnej. Zachecamy do lektury raportu

pod wyzej zatgczonym linkiem.
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