Badanie ewentualnej niewyptacalnosci
spotki  akcyjnej z branzy handlowej
0 szerokiej skali dziatalnosci

Uprzejmie informujemy, ze w X 2018 r. biegty
prywatny Marcin Kubiczek wydat na piSmie
obszerng opinie eksperckg na okoliczno$¢
potwierdzenia badz zaprzeczenia stanu
niewyptacalnosci  spétki akcyjnej z branzy

handlowej, o ktorym mowa w art. 11 ust. 1-2 ustawy

z dnia 28.03.2003 r. Prawo upadtosciowe
w brzmieniu obowigzujgcym od dnia 01.01.2016 r. Opinia sporzadzona zostata na zlecenie

zarzadu badanej spoftki akcyjne;.

W tres$ci opinii gtdwnej biegly prywatny przedstawit rozbudowang analize sytuacji ekonomiczno-
finansowej przedmiotowej spétki akcyjnej, w tym — analize przychodow, kosztéw dziatalnosci
oraz wynikow finansowych badanej spofki, strukture majatku i zobowigzan, wartosci kapitatéw
witasnych wraz z zestawieniem zachodzgcych w nim zmian, dane w obszarze rachunku
przeptywdw pienieznych oraz stanu zatrudnienia w badanej spotce. Wyjsciowe dane analityczne
pozwolity na zinterpretowanie ich w kontekscie normatywnych przestanek niewyptacalnosci oraz

dokonanie holistycznej oceny badanej spotki akcyjne;j.

W tym celu biegty prywatny przedstawit metodyke badania przestanek niewyptacalnosci,
w szczegoblnosci w kontekscie normatywnych ram zakre$lonych w art. 11 Prawa
upadtosciowego. Badajgc ewentualng materializacje przestanki ptynnosciowej biegty prywatny
przeprowadzit czynnosci analityczno-badawcze majgce na celu ustalenie, czy - a jesli tak, to

kiedy i czy w sposob trwaly - badana spétka zaprzestata sptat przewazajgcej czesci
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zaciggnietych zobowigzan pienieznych. W zakres przedmiotowych ustalen weszta m.in. analiza
struktury czasowej (opdznienia w sptacie zobowigzan) w zakresie nieoptaconych zobowigzan
pienieznych badanej spotki, analiza struktury czasowej (opdznienia w sptacie zobowigzan)
w zakresie nieoptaconych zobowigzan pienieznych badanej spotki, analiza zrealizowanych
zaptat/sptat z tytutu zaciggnietych zobowigzan handlowych przez badang spoétke, w podziale na
poszczegdlne miesigce zawierajgce sie w badanym okresie, analiza wystawionych przeciwko
badanej spoétce tytutdw wykonawczych, a takze zawartych umoéw kredytowych na potwierdzenie
lub zaprzeczenie zdolnosci kredytowej i obstugi wierzytelno$ci finansowych w terminach ich

wymagalnosci.

Z kolei w obszarze przestanki majgtkowej, w tresci opinii przedstawiono test na ustalenie bgdz
tez zaprzeczenie stanu niewyptacalnosci badanej spoétki w oparciu o tre$¢ ksigg rachunkowych
i sprawozdan finansowych sporzgdzonych przez badang spotke na podstawie zasobdw
informacyjnych ujawnionych w tych ksiegach, a takze na podstawie informacji otrzymanych od
zarzadu badanej spotki. Z uwagi na koniecznos¢ ujecia wartosci poszczegolnych sktadnikéw
aktywéw wedtug wyceny rynkowej — ze wzgledu na poprawng medotyke badania momentu
materializacji przestanki majgtkowej - ekspert ponownie przeprowadzit rachunek testowy,

o ktérym w art. 11 ust. 2 PU, dokonujgc korekt wzgledem zapiséw ksiegowych.

Warto dodac, iz ustalenia opinii eksperckiej uwzgledniaty specyfike dziatalnosci gospodarczej
prowadzonej przez badang spotke oraz jej otoczenia gospodarczego, bowiem abstrahowanie
od gospodarczego kontekstu mogtoby doprowadzi¢ do btednych ustaleh ekonomiczno-

finansowych.

Zamowienie przez zarzad spotki prawa handlowego opinii eksperckiej na okoliczno$ci badania
przestanek niewyptacalnosci, w celu ewentualnego stwierdzenia koniecznos$ci ztozenia wniosku
0 ogtoszenie upadtosci w przewidzianym prawie terminem, stanowi nalezyty przejaw
starannosci zarzgdu. Ze wzgledu na specyfike obecnego prawa upadtosciowego, szczegdlnie
w duzych podmiotach prowadzgcych rozlegta dziatalno$¢ operacyjng, menadzerowie
potrzebujg wsparcia ekspertow z zakresu badania niewyptacalnosci, niwelujgc jednoczesnie

ryzyka osobiste zwigzane z nieztozeniem w przewidzianym prawie terminie wniosku o upadtosc¢
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zarzgdzanego przez siebie podmiotu. Jednoczesnie nalezy dodac, ze cztonek zarzgdu moze
uwolni¢ sie od odpowiedzialno$ci réwniez wtedy jezeli w czasie przewidzianym na ztozenie
whniosku o ogtoszenie upadtosci otwarte zostanie wobec zarzgdzanej przez niego spoiki

postepowanie restrukturyzacyjne.

Bartosz Sokot

Wspoinik Kancelarii Kubiczek i Wspolnicy, prawnik, specjalista do spraw restrukturyzacji i upadfosci
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