Wyktady Marcina Kubiczka z zakresu
elementdow oceny wartosci przedsiebiorstwa
na Uczelni Lazarskiego

Uprzejmie informujemy, ze w dniu 28.04.2019 r.
Marcin Kubiczek poprowadzi wyktady dla studentow
Uczelni Lazarskiego w Warszawie z zakresu oceny
wartosci  przedsiebiorstwa z  ekonomiczno-

finansowego punktu widzenia w kontekscie

postepowania upadtosciowego
i restrukturyzacyjnego. Wykfady uwzglednia¢ bedg
przede wszystkim wymiar praktyczny zagadnienia na bazie wieloletniego doswiadczenia
wyktadowcy, zarébwno w obszarze praktyki biegtego sadowego, jak i doradcy

restrukturyzacyjnego.

Ocena wartosci przedsiebiorstwa jest zagadnieniem wszechstronnie waznym z punktu widzenia
wielu instytucji prawa upadto$ciowego i restrukturyzacyjnego, wptywajgc czesto na kluczowe
decyzje organdw postepowan oraz ich ostateczny kierunek. Temat ten powinien zatem zywo
zajmowac praktykéw prawa upadtosciowego i restrukturyzacyjnego, jak tez przedsiebiorcéw

i menedzerdw dziatajgcych w warunkach zagrozenia niewyptacalnoscig lub niewyptacalnosci.

Podczas wyktadéw Marcin Kubiczek przedstawi te obszary prawa upadto$ciowego
i restrukturyzacyjnego, ktére w sposoéb szczegdlnie istotny odwotujg sie do wartosci
przedsiebiorstwa dtuznika. W$réd nich wskazaé mozna chociazby badanie wartosci
przedsiebiorstwa dla celow ustalenia momentu materializacji majgtkowej przestanki

niewyptacalno$ci (art. 11 ust. 2 Prawa upadtosciowego).
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Warto podkreslic, ze kompetencje w obszarze identyfikacji oraz oceny destruktoréw
i generatoréw wartosci przedsiebiorstwa winny charakteryzowac¢ przede wszystkich doradcow
restrukturyzacyjnych, ktérzy w wielu sytuacjach zobligowani sie do ustalenia faktycznej wartosci
przedsiebiorstwa i wchodzgcych w jego skfad aktywow. Celem przyktadu wskaza¢ mozna, ze
zabezpieczajgc majgtek dtuznika na etapie postepowania o ogtoszenie upadtosci, Sgd moze
zobowigzaé tymczasowego nadzorce sgdowego do zitozenia w wyznaczonym terminie
sprawozdania obejmujgcego w szczegolnosci informacje na temat stanu finansowego dtuznika,
rodzaju i wartosci jego majgtku oraz przewidywanych kosztow postepowania upadtosciowego
(art. 38 ust. 3 Prawa upadtosciowego). Poprawna, szybka i adekwatna ocena warto$ci
przedsiebiorstwa ma wiec tutaj kluczowe znaczenie dla wtasciwego rozstrzygniecia na etapie
postepowania o ogtoszenie upadtosci i maksymalizacji w ten sposoéb intereséw wierzycielskich.
Powyzsza zasada znajduje szczegdlne zastosowanie w przypadku postepowan, w ktorych
dtuznik lub wierzyciel ztozyt rowniez wniosek o zatwierdzenie warunkéw sprzedazy (pre-pack),
gdyz tymczasowy nadzorca sgdowy winien zweryfikowaé jakos¢ oraz konkluzje opisu

i oszacowania w kontekscie celow postepowania upadto$ciowego.

Kompetencje w zakresie oceny warto$ci przedsiebiorstwa (w tym jej generatorow
i destruktorow) okazujg sie kluczowe réwniez w procesie ekonomicznej oceny celowosci
odstgpienia lub wykonania przez syndyka zobowigzan wynikajgcych z umoéw zawartych przez
upadtego (art. 98-99 Prawa upadto$ciowego), w procesie oceny charakteru i skutkdw czynnosci
moggcych podlega¢é mechanizmom  ubezskuteczniajgcym (art. 127-129 Prawa
upadtosciowego), a takze - co naturalne - w toku sporzgdzania spisu inwentarza i szacowania
masy upadtoéci (art. 306 Prawa upadtosciowego, ale takze art. 319 Prawa upadtosciowego)

oraz likwidowania wierzytelnosci i praw majgtkowych (art. 330-331 Prawa upadtosciowego).

Majac na wzgledzie mnogo$¢ obszarow decyzyjnych zwigzanych z oceng wartosci
przedsiebiorstwa, czesto o strategicznym znaczeniu dla kierunku i efektéw postepowania
upadtosciowego lub restrukturyzacyjnego - wysoki poziom kompetencji w tym zakresie po
stronie organéw postepowan uznaé nalezy za niezbedny. Skorzysta na tym transparentnosc

i jakos¢ prowadzonych postepowan, a w konsekwencji - skuteczno$é postepowan rozumiana
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w kategoriach ekonomicznych korzysci wierzycielskich.

Bartosz Sokot
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