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Opinia w sprawie o ogtoszenie
upadtosci uktadowe]

[przywotane normy prawne: art. 2, 10, 11, 14, 31 prawa upadto$ciowego i naprawczego]

W dniu 11.03.2015 r. biegty sadowy Marcin
Kubiczek sporzadzit na piSmie opinie sgdowg
w sprawie o ogtoszenie upadtosci uktadowej spotki
akcyjnej znaczacych rozmiarow przed Sagdem

Rejonowym, Wydziatem Gospodarczym.

Biegty sadowy =zostat zobligowany przez Sad
upadto$ciowy do ustalenia czy, kiedy i w jakim zakresie dtuznik zaprzestat regulowania
wymagalnych zobowigzan, czy i kiedy zobowigzania diuznika przekroczyty warto$¢ jego
majatku, a takze do ustalenia stanu przedsiebiorstwa dtuznika, w tym realnej wartosci jego
majatku, perspektyw prowadzenia dalszej dziatalno$ci gospodarczej oraz oceny mozliwosci
restrukturyzacji przedsiebiorstwa dluznika w oparciu o przedstawione przez dtuznika
propozycje uktadowe. Ponadto, biegty sgdowy winien ustali¢, czy w przypadku ogtoszenia
upadtosci z mozliwoscig zawarcia ukfadu wierzyciele zostang zaspokojeni w wyzszym
stopniu niz w przypadku upadto$ci obejmujgcej likwidacje majgtku oraz czy majgtek
dtuznika, po wytgczeniu z niego obcigzonych sktadnikédw majgtkowych, wystarczy na

zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego.

Biegty sadowy w ramach sporzgadzonej opinii z dnia 11.03.2015 r. udzielit wyczerpujgcej
i kompleksowej odpowiedzi na postawione przez Sad pytania, dokonujgc wszechstronne;j
oceny sytuacji ekonomiczno-finansowej dtuznej spoétki. Marcin Kubiczek przeanalizowat
treS¢ poszczegolnych pozycji aktywoéw oraz pasywow diuznej spétki w relewantnych dla
sprawy okresach sprawozdawczych, przeprowadzajgc miarodajny test na niewyptacalnos¢
dtuznika w my$l art. 11 puin [przy uwzglednieniu wiodgcego stanowiska doktryny,
aktualnego orzecznictwa sgdowego, a takze w Swietle nabytych przez siebie doswiadczen
eksperckich]. Nalezy podkresli¢, iz biegty sgdowy przedstawit Sgdowi rozwazania
w zakresie kwalifikacji zobowigzan poreczeniowych do testu na niewyptacalnos$c,
motywujgc swoje stanowisko szeregiem argumentéw ekonomicznych. W celu
potwierdzenia lub zaprzeczenia zasadno$ci wszczecia postepowania upadtosSciowego

w wariancie ukfadowym, biegly sgdowy dokonat analizy poréwnawczej antycypujgcej
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konkurencyjne warianty prowadzenia postepowania w zaistniatym stanie faktycznym,
wykorzystujgc wiedze nabytg w wyniku rozméw z cztonkami zarzgdu dtuznej spofki, a takze
dokonujgc interpretacji przedstawionej mu dokumentacji finansowo-handlowej w $wietle

mechanizmow i aktualnej sytuacji adekwatnej branzy.

Ostatecznie, biegly sgdowy ustalit, iz stan przedsiebiorstwa diuznika rokuje na powodzenie
sanacji uktadowej, jednakze wylgcznie przy zatozeniu, iz dtuznik spetni szereg
enumeratywnie wskazanych przez biegtego sgdowego warunkow, m.in. wykaze, ze zarzad
diuznika daje rekojmie nalezytego prowadzenia spraw spofki [przez powotanie do zarzadu
spofki osoby posiadajgcej wysokie kompetencje oraz doswiadczenie w zakresie finanséw
przedsiebiorstw], a takze przedstawi do akt sprawy o ogtoszenie upadto$ci zaswiadczenie
wydane przez wiasciwe organy egzekucyjne o wysoko$ci sSrodkéw pienieznych

przekazanych przez organy egzekucyjne do depozytu sgdowego.

Nalezy podkresli¢, iz przedmiotowa opinia sgdowa nie zostata skutecznie zakwestionowana
na etapie postepowania o ogtoszenie upadto$ci, stanowigc eksperckg podstawe dla

merytorycznych rozstrzygnie¢ sgdowych.
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