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Opinia prywatna w przedmiocie ustalenia
szacunkowej wartosci aktywow dtuznika

| przewidywanych kosztow postepowania
upadtosciowego w trybie klasycznym oraz
w trybie przygotowanej likwidacji

W VII 2016 r. biegty prywatny Marcin Kubiczek
wydat pisemng opinie prywatng w toku
postepowania o ogtoszenie upadiosci. Opinia
sporzgdzona zostata na zlecenie dtuznej spoiki,

stanowigc raport ekonomiczny w zakresie wyceny

przedsiebiorstwa/sktadnikow majgtku sp. z o.0.

S.K.A. w toku tzw. przygotowane;j likwidaciji.

Celem przedmiotowej opinii byto ustalenie szacunkowej wartosci zbywczej majgtku spofki, a
takze ustalenie kosztéw postepowania upadtosciowego w trybie klasycznym (art. 316 PU)
oraz w trybie przygotowanej likwidacji, czyli tzw. pre-packu w mysl art. 56a Prawa

upadtosciowego.

Aby zweryfikowa¢ zdolnos¢ diuznika do pokrycia kosztéw hipotetycznego postepowania
upadtosciowego i w konsekwencji oceni¢ mozliwo$¢ chocby minimalnego zaspokojenia

wierzycieli biegty prywatny dokonat w tresci przedmiotowej opinii nastepujacych czynnosci:

= oszacowat warto§¢ zbywczg majgtku ujawniong w bilansie spétki [w ksiegach
rachunkowych], jednakze wg wartosci mozliwych do uzyskania w drodze
wymuszonej sprzedazy w postepowaniu upadto$ciowym, uwzgledniajgc dyskonto

z tytutu wymuszonego charakteru sprzedazy,

= oszacowat warto$¢ zbywczg majgtku nieujawnionego w bilansie spotki, .
w ksiegach rachunkowych, do wartosci mozliwych do uzyskania w drodze

wymuszonej sprzedazy, uwzgledniajgc dyskonto z tytutu wymuszonego charakteru
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sprzedazy],

= ustalit warto$¢ zbywczg majgtku dtuznika bedgcego przedmiotem ewentualnego
zabezpieczenia na rzecz uprawnionych wierzycieli osobistych oraz rzeczowych

dtuznika,

= ustalit warto§¢ zbywczg majgtku wolnego od zabezpieczen w cenach

uwzgledniajgcych dyskonto z tytutu wymuszonego charakteru sprzedazy,

= ustalit precyzyjnie fgczng wartos¢ wierzytelnosci dtuznika przystugujgcych mu od

podmiotéw zobowigzanych pienieznie, dajgcych sie spieniezyc,

= opracowat preliminarz niezbednych wydatkéw koniecznych do poniesienia w toku
hipotetycznego postepowania upadto$ciowego, uwzgledniajgc jego specyfike,
a w szczegolnosci, czy w postepowaniu bedzie mozliwa likwidacja masy upadtosci

wedtug zasad okreslonych w art. 56a i nastepnych PU (tzw. pre-pack).

W konkluzjach biegty prywatny wskazat m.in. doktadng wartos¢ spodziewanych kosztéw
postepowania upadto$ciowego w dwéch wariantach, tj. w wariancie likwidacji majatku
poprzez odrebng sprzedaz jego sktadnikow (art. 316 PU), a takze — odrebnie - w wariancie
przygotowanej likwidacji (art. 56a PU). Ponadto, przedstawit spodziewang nadwyzke
kosztéw postepowania upadtosciowego nad majgtkiem dtuznika wolnym od obcigzeh (w

warto$ci zbywczej), réwniez w dwoch przywotanych powyzej wariantach.

Przygotowana likwidacja staje sie coraz popularniejszg formg postepowania
upadtosciowego, czemu tez trudno sie dziwi¢ w Swietle zwigzanych z nig korzysci. Istotnym
elementem jej skutecznego przeprowadzenia pozostaje z kolei ekspercka wycena
szacunkowej wartosci aktywéw dtuznika i przewidywanych kosztéw postepowania
upadtosciowego w trybie klasycznym (art. 316 PU) oraz w trybie przygotowanej likwidaciji
(art. 56a PU).

Bartosz Sokoét

Prawnik. Mtodszy partner w Biurze Doradcy Restrukturyzacyjnego Marcina Kubiczka.
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