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Opinia prywatna zamowiona przez
wierzyciela w toku postepowania
0 ogtoszenie upadtosci spotki z 0.0.

W X 2016 r. biegly prywatny Marcin Kubiczek
sporzadzit na piSmie opinie eksperckg w toku
postepowania o ogtoszenie upadtoéci toczonego

wzgledem spotki z o.0.

Opinia zostata zamdwiona przez wierzyciela

dtuznej spotki z 0.0, a to n\a okolicznos¢ ustalenia, czy okolicznosci podniesione
w sprawozdaniu tymczasowego nadzorcy sgdowego — ztozonego w toku przedmiotowego
postepowania - wskazujg na fakt, iz dluzna spotka z o.0. w dacie ztozenia wniosku
0 ogtoszenie upaditosci znajdowata sie w stanie niewyptacalnosci, czy tez nie,
w szczegolnosci czy utracita zdolnos¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan

pienieznych.

W tresci przedmiotowej opinii eksperckiej biegty prywatny przedstawit na wstepie wybrane
elementy stanu faktycznego, w celu zarysowania zaréwno stanowiska wierzyciela, jak
i stanowiska dtuznika. Oméwit réwniez ztozone w sprawie sprawozdanie tymczasowego
nadzorcy sgdowego, przedstawiajgc wywiedzione przez niego konkluzje. W dalszej czesci
opinii, zaprezentowano analize sprawozdania tymczasowego nadzorcy sgdowego
w kontekscie twierdzen wierzyciela i dtuznika, w swietle metodyki badania niewyptacalno$ci
[zgodnej z nowym brzmieniem prawa upadtosciowego, obowigzujgcym od 01.01.2016 r.].
Biegty prywatny przedstawit metodyke badania momentu materializacji stanu
niewyptacalnosci, zarbwno w kontekscie przestanki ptynnosciowej, jak i majgtkowej,
konfrontujgc z nig nastepnie twierdzenia stron postepowania, a takze tymczasowego

nadzorcy sgdowego.

W wywiedzionych konkluzjach, bazujgcych na stanie prawnym obowigzujgcym od dnia
01.01.2016 r., biegly prywatny wskazat m.in., iz w toku przedmiotowego postepowania
w przedmiocie ogtoszenia upadfosci, dtuznik nie zaoferowat dowoddéw pozwalajgcych na

obalenie  normatywnego domniemania w  zakresie ptynnos$ciowej przestanki
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niewyptacalno$ci, zgodnych z metodykg ustalania momentu ewentualnej materializaciji
stanu niewyptacalnosci. Dodat rowniez, iz sprawozdanie TNS-a trudno uzna¢ za
wyczerpujgce | zmierzajgce do obiektywnej kwantyfikacji momentu materializacji
ewentualnej niewyptacalnosci w dtuznej spofce, a zawarte w nim dane pozbawione sg
interpretacji zgodnej z metodyka badania niewyptacalnosci. Niemniej jednak, analiza tresci
sprawozdania doprowadzita biegtego prywatnego do wniosku, iz dtuznik utracit zdolno$¢ do
regulowania wymagalnych zobowigzan, o czym $wiadczy przede wszystkim relacja
miesiecznych przychodéw do miesiecznych kosztéw prowadzenia dziatalnosci,
w kontekscie dtugu catkowitego, w szczegolnosci do wartosci wymagalnych wierzytelnosci
o wartosci toczagcych sie egzekucji singularnych wzgledem dtuznika. Nadto, w ocenie
biegtego prywatnego, nie zaoferowano w sprawie jakichkolwiek dowoddw, ktére mogtyby
Swiadczy¢ o prawdopodobienstwie istotnego zwiekszenia strumienia dodatnich przeptywéw
pienieznych w rozsadnej przysziosci, co tez nie pozwala rokowa¢ nadziei w zakresie

perspektywy sptaty catosci zobowigzan dtuznika w rozsgdnej przysztosci.

Przedmiotowa opinia prywatna zostatla przedtozona przez wierzyciela Sagdowi
upadtoSciowemu orzekajgcemu w sprawie, co pozwala twierdzi¢, iz stanowi istotny
fragment materiatu dowodowego zebranego w sprawie, na podstawie ktérego Sad
upadto$ciowy rozstrzygnie merytorycznie wniosek o ogtoszenie upadtosci. Nadmienic
nalezy, iz ustawodawca z dniem 01.01.2016 r. wykluczyt mozliwos¢ powotywania biegtego
sgdowego w toku postepowania o ogtoszenie upadtosci, na okoliczno$¢ ustalenia stanu
przedsiebiorstwa lub ustalenia momentu powstania niewyptacalnosci, majgc

w szczegolnosci na wzgledzie szybkos¢ postepowania.

Bartosz Sokot

Prawnik. Mtodszy partner w Biurze Doradcy Restrukturyzacyjnego Marcina Kubiczka.
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