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- Wycena pakietu wierzytelnosci

przystugujgcych upadtej spotce prawa
handlowego, na potrzeby ich zbycia przez
syndyka

W dniu 16.03.2017 r. ekspert Marcin Kubiczek
sporzadzit na piSmie wycene pakietu
wierzytelnosci przystugujgcych upadtej spotce
z 0.0, na potrzeby zbycia wierzytelnosci
przystugujacych spotce w mysl art. 331 ust.

2 prawa upadiosciowego [w brzmieniu

obowigzujgcym do dnia 31.12.2015 r.], a to

wobec tego, ze $ciggniecie przedmiotowych wierzytelno$ci napotkato na trwate przeszkody.

Opracowanie to powstato na zamowienie syndyka masy upadfosci sp. z 0.0. w upadtosci
likwidacyjnej, a jedna z wierzytelnosci dotyczyta podmiotu zobowigzanego pienieznie
majgcego siedzibe na kontynencie azjatyckim. Warto przypomnie¢, iz w my$l| art. 331 ust.
2 PU [w brzmieniu obowigzujgcym do dnia 31.12.2015 r.] likwidacja wierzytelnosci upadtego
nastepuje przez ich Sciggniecie, a ,jezeli sciggniecie wierzytelnosci napotyka przeszkody
albo roszczenie nie jest jeszcze wymagalne, likwidacja wierzytelnosci nastapi przez ich

zbycie”.

W tresci przedmiotowej wyceny ekspert zidentyfikowat wierzytelnosci nalezne Upadtemu,
wskazujgc m.in. ich tgczng wartos¢ nominalng wg dnia wyceny oraz wskazujgc mozliwe do
ustalenia cechy, takie jak np. dokument zawierajgcy morfologie zobowigzania oraz termin
zaptaty. Czes¢ wycenianych wierzytelnosci oceniono jako trudno-sciggalng, a pozostatg
czes$¢ jako niesciggalng. Przy wycenie omawianych wierzytelnosci pod uwage wzieto

przede wszystkim nastepujgce okolicznosci/uwarunkowania:

* niepowodzenie dotychczasowej windykaciji,
= brak jakichkolwiek dokumentow potwierdzajgcych istnienie wierzytelnosci

przystugujgcych upadtemu od podmiotu zagranicznego,
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» trudnosci wynikajgce z windykacji wierzytelnosci wzgledem podmiotow
zagranicznych,

» znaczace koszty windykacji na terenie Azji.

Ekspert majgc na uwadze zarysowang powyzej specyfike wierzytelnosci, oszacowat
wartos¢ zbywczg wierzytelnosci dla celdéw postepowania upadtosciowego. W oparciu
o zatozenia generalne, jak i specyfike wycenianych wierzytelnosci, ekspert ocenit, ze
wyceniane wierzytelnosci zaklasyfikowa¢ nalezy jako wierzytelnosci zasadniczo trudno
Sciggalne oraz — pozostata czesc¢ - niesciggalne, a wniosek ten wzmacnia dodatkowo efekt
ryzyka ponoszenia kosztéw na ich windykacje bez istotnego prawdopodobienstwa
materializacji ich zwrotu. W konkluzji przedstawiono kwantyfikacje, ktéra wytonita zbywczg

wartos¢ przedmiotowych wierzytelno$ci przystugujgcych upadtemu.

Bartosz Sokot

Prawnik. Mtodszy partner w Biurze Doradcy Restrukturyzacyjnego Marcina Kubiczka.
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