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Oddalenie zazalen na postanowienie
Sadu upaditosciowego zatwierdzajgce
warunki sprzedazy przedmiotu pre-packu
na podstawie opisu | o0szacowania
biegtego Marcina Kubiczka

W dniu 26.06.2017 r. Sgd Okregowy, tj. Sad Il
instancji, rozpatrzyt zazalenie wierzycieli na
postanowienie Sadu upadto$ciowego
zatwierdzajgce warunki sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa,

w sprawie, w ktorej opis i oszacowanie w mysl|

art. 56a ust. 3 PU sporzadzat biegty Marcin
Kubiczek.

W ocenie skarzgcych wierzycieli, opis i oszacowanie sporzgdzony w realiach niniejszej
sprawy przez biegtego Marcina Kubiczka abstrahowat od rzeczywistej wartosci wycenianej
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, przede wszystkim ze wzgledu na
nieuwzglednienie tzw. good will, a takze brak nalezytego odzwierciedlenia w tresci opisu

i o0szacowania wartosci niematerialnych i prawnych przedmiotu pre-packu.

Zarzuty wierzycieli nie zastugiwaty na uwzglednienie, bowiem opis i oszacowanie
sporzgdzone przez biegtego Marcina Kubiczka uwzglednity nalezycie kontekst oraz cel
wyceny dla potrzeb przygotowanej likwidacji, uwzgledniajgc metodyke wtasciwg dla sytuacii
podmiotu, w stosunku do ktérego nie mozna zatozy¢ kontynuacji dziatalnosci
przedsiebiorstwa. Nalezy pamietac, iz opis i oszacowanie nie jest klasyczng wycena,
sporzgdzang np. dla celéw inwestycyjnych lub kredytowych, majgca stanowi¢ w zatozeniu
wskazéwke w procesie decyzyjnym. Nie jest rowniez wyceng sporzgdzang klasycznymi
narzedziami do wyceny, ktorych immanentng cechg jest optymizm, skutkujgcy tym, ze
ostateczny wynik wyceny pozostaje nieodlegly od wartosci bilansowej, a przez to jest fatwy
do obrony (z kolei w przypadku opisu i oszacowania dochodzi do czesto drastycznego
urealnienia wartosci majgtku). W szczegdlnosci zupetnie bezpodstawnym byt zarzut
dotyczacy nieuwzglednienia przez biegtego tzw. good will wycenianej spétki, bowiem Juz

samo oparcie sie o pojecie good will zaproponowane przez skarzgcego wierzyciela pozwala
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przyjac, ze w przypadku wycenianej spotki z 0.0. w upadtosci wartos¢ good will wynosi 0 zt
lub wrecz ma wartos¢ ujemng. W ocenie biegtego w realiach sprawy mozna byto méwic
wrecz o bad will, gdyz bezspornym jest fakt, Ze przedsiebiorstwo wycenianej spoétki z o.0.

w upadtos$ci, nie posiada aktualnie zadnej rentownosci a wrecz jest gteboko deficytowe.

Raport z wyceny na potrzeby przygotowanej likwidacji wymaga zatem zastosowania
specyficznej, ale i nalezycie umotywowanej metodyki, bedac jednoznacznym
i wszechstronnie przekonujgcym, tak aby nie pozostawia¢ watpliwosci co do faktycznej
realizacji celu postepowania upadtosciowego (w szczegodlnosci w kontekscie zasady

optymalizaciji- art. 2 PU) oraz utatwi¢ decyzje organom procesowym.

Opis i oszacowanie sporzgdzony w realiach niniejszej sprawy przez biegtego Marcina
Kubiczka spetniat powyzsze warunki, wbrew twierdzeniom skarzgcych wierzycieli, dzigki
czemu postanowienie Sgdu upadto$ciowego zatwierdzajgce warunki sprzedazy przedmiotu

przygotowanej likwidacji ostato sie w procesie kontroli miedzyinstancyjnej.
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