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Opis | oszacowanie przedsiebiorstwa
spotki z branzy energetycznej dla potrzeb
przygotowanej likwidacji (pre-pack)

W pazdzierniku 2017 r. biegly Marcin

Kubiczek sporzadzit opis i oszacowanie na
potrzeby przygotowanej likwidacji w mysl art.

319 w zw. z art. 56a ust. 3 Prawa

777/

upadtosciowego, dla spofkKi prawa
* handlowego z branzy energetycznej.
Przedsiebiorstwo dtuznika prowadzi

dziatalno$¢ gospodarczg polegajgcg na produkcji energii elektrycznej oraz w zakresie
obrotu energig elektryczng i prawami majagtkowymi, niemniej jednak popadniecie w stan
niewyptacalnosci sktonito zarzad spotki do ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci wraz
z jednoczesnym wnioskiem o zatwierdzenie warunkow sprzedazy. Niezbednym elementem
takiego wniosku musi by¢ opis i oszacowanie przedsiebiorstwa objetego wnioskiem pre-
packowym, ktory w niniejszej sprawie sporzadzit wtasnie biegty Marcin Kubiczek. Celem
opisu i oszacowania jest dostarczenie organom postepowania upadfosciowego wiedzy
o wartosci przedmiotu wyceny, tj. wartosci przedsiebiorstwa. Wiedza ta jest niezbedna
bowiem do likwidacji masy upadtosci, ktéra w przypadku przedmiotu wyceny miataby

przebiegac¢ w trybie okreslonym w art. 56a prawa upadto$ciowego.

W tresci sporzgdzonego opisu i oszacowania biegty Marcin Kubiczek oszacowat wartos¢
przedsiebiorstwa dtuznika, zarbwno za pomocg metodyki majgtkowej, jak i dochodowe;.
W ramach poczynionej wyceny metodg majatkowg biegly uwzglednit dyskonto z tytutu
wymuszonej sprzedazy, dokonujgc odrebnej wyceny m.in. infrastruktury, produktéw
gotowych, naleznosci oraz praw i obowigzkéw wynikajacych z uméw zawartych przez
dtuznika. Kazda z przedmiotowych kategorii zostata nalezycie zidentyfikowana, opisana
oraz oszacowana, w celu wskazania wartosci przedsiebiorstwa dla celéw pre-packu. Z kolei
wycena dochodowa zostata sporzgdzona celem weryfikacji, czy wartos¢ dochodowa
przedsiebiorstwa nie przewyzsza istotnie wartosci wyniktej z wyceny majgtkowej, co
sktaniatoby biegtego do ustalenia wartosci przedmiotu pre-pack na poziomie wyceny

dochodowe;.
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Warto przypomnieé, iz w mys$| art. 319 ust. 2 PU biegty zobowigzany jest do okreslenia
w tresci opisu i oszacowania w szczegolnosci takich elementdw jak: przedmiot dziatalnosci
przedsiebiorstwa, nieruchomosci wchodzgce w jego skfad, ich obszar oraz oznaczenie
ksiegi wieczystej lub zbioru dokumentéw, inne Srodki trwate, stwierdzone prawa, a takze
obcigzenia. Nadto, istotny dla tresci opisu i oszacowania pozostaje rowniez art. 319 ust.
4 PU, w mysl ktoérego ,jezeli sktadniki przedsiebiorstwa sg obcigzone hipotekg, zastawem,
zastawem rejestrowym, zastawem skarbowym, hipotekg morskg lub innymi prawami
i skutkami ujawnienia praw i roszczen osobistych, w oszacowaniu nalezy oddzielnie podac,
ktére z tych praw pozostajg w mocy po sprzedazy, a takze ich wartos¢ oraz wartosé
sktadnikbw nimi obcigzonych oraz stosunek wartosci poszczegodlnych sktadnikow

obcigzonych do wartosci przedsiebiorstwa”.

Opis i oszacowanie sporzgdzony w niniejszej sprawie spetniat normatywne wymogi,
o ktoérych powyzej i nalezy spodziewac sie, ze bedzie stanowit istotng wskazéwke dla
rozstrzygnie¢ Sgdu upadtosciowego w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci,

a takze w postepowaniu upadtosciowym.

Nalezy podkresli¢, ze przygotowana likwidacja (pre-pack) jest stosunkowo nowg instytucjg
w polskim prawie upadtosciowym, gdyz obowigzuje w polskim porzgdku prawnym dopiero
od 01.01.2016 r. Niemniej jednak juz pierwszy petny rok funkcjonowania przygotowanej
likwidacji pozwolit potwierdzi¢ jej przydatnosé oraz atrakcyjnos¢, zaréwno dla wierzycieli
dtuznika i jego samego, jak i potencjalnego inwestora, zainteresowanego nabyciem

okreslonego majgtku upadtego.

Jednoczesnie warto przypomnieé, iz Kancelaria MARCIN KUBICZEK - wraz z m.in.

Fundacjg Court Watch Polska - wspéttworzyta raport o pierwszym roku funkcjonowania

przygotowanej likwidacji w Polsce, zawierajgcy wiele szczegotowych zestawien i danych

obrazujgcych praktyczny wymiar funkcjonowania pre-packu w polskiej rzeczywistosci

prawnej. Zachecamy do lektury raportu pod wyzej zatgczonym linkiem.

Bartosz Sokot
Prawnik. Partner Kancelarii MARCIN KUBICZEK.
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