24 listopada 2017 r.

DO:
Wierzyciele Restal sp. z 0.0. sp. k. w restrukturyzacji [KRS: 0000494697, NIP: 8971796572,
REGON: 022353224] z/s w Opolu

Sygn. akt V GRp 5/16

Pismo informacyjne nadzorcy sgdowego Marcina Mirostawa Kubiczka w przyspieszonym
postepowaniu uktadowym otwartym wobec dtuznika Restal sp. z o0.0. sp. k. w restrukturyzacji
[KRS: 0000494697, NIP: 8971796572, REGON: 022353224] z/s w Opolu [, dtuznik”]

PISMO INFORMACYIJNE

Niniejszym -w zwigzku z wyznaczeniem przez Sad Rejonowy w Opolu, Wydziat
V Gospodarczy - Sekcja Upadtosciowa, zgromadzenia wierzycieli na dzien 20.12.2017 r. w celu
gtosowania nad uktadem - nadzorca sgdowy przedstawi ponizej m.in. kluczowe zatozenia ztozonego
planu restrukturyzacyjnego  oraz  spodziewane korzysci  wierzycielskie,  wynikajace
z przyjecia uktadu przez wierzycieli.

Zatozenia planu restrukturyzacyjnego

Nadzorca Sadowy ocenit propozycje uktadowe oraz wstepny plan restrukturyzacyjny
przedtozone przez dtuznika wraz z wnioskiem o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego
jako niemozliwe do zrealizowania. Ponadto Nadzorca Sadowy zauwazyt, iz propozycje te nie
uwzgledniaty art. 160 Prawa restrukturyzacyjnego, ktéry nie dopuszcza umorzenia zobowigzan wobec
Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych.

Majagc na uwadze powyzsze, Nadzorca Sadowy wspdlnie i przy udziale dtuznika
przeanalizowat sposéb funkcjonowania przedsiebiorstwa dtuznika oraz perspektywy jego dziatania,
lecz w efekcie tej analizy nie zidentyfikowano sfer, w ktdrych istniataby uzasadniona ekonomicznie
mozliwosé restrukturyzacji, a w szczegdlnosci brak bylo mozliwosci istotnego i efektywnego
zrestrukturyzowania [przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przedsiebiorstwa] w drodze:

e redukcji zatrudnienia — zdaniem dtuznika nie byto mozliwosci istotnego ograniczenia stanu
zatrudnienia, nie ograniczajgc jednoczes$nie w istotny sposob zakresu produkcji,

e sprzedazy majgtku nieoperacyjnego — dtuznik w zasadzie nie posiadat majatku trwatego,

e ograniczenia kosztow dziatalnosci operacyjnej - nie zidentyfikowano istotnych zbednych
kosztow dziatalnosci operacyjnej dtuznika.

W wyniku przeprowadzonej analizy sytuacji dtuznika oraz perspektyw jego dalszego
funkcjonowania stwierdzono, iz dalsze funkcjonowanie przedsiebiorstwa dtuznika jest niecelowe,
poniewaz nie ma nadziei na generowanie dodatnich przeptywéw pienieznych z dziatalnosci
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operacyjnej. Nie znaleziono réwniez zewnetrznych zrddet dalszego finansowania dziatalnosci
dtuznika.

Uznano wiec, ze jedynie likwidacyjna forma postepowania restrukturyzacyjnego, moze
przynies¢ realne korzysci wierzycielom dtuznika, poniewaz dalsze prowadzenie przedsiebiorstwa nie
znajduje uzasadnienia w rachunku ekonomicznym.

W zwigzku z powyzszym, dtuznik zobowigzat sie przedstawi¢ propozycje uktadowe, ktdre
przewidywac bedg zaspokojenie wierzycieli przez likwidacje majatku dtuznika [rozwigzanie zblizone
do uktadu likwidacyjnego, o ktérym mowa w art. 159 Prawa restrukturyzacyjnego].

W efekcie powyzszego, nie byto uzasadnienia dla wprowadzenia zadnych dodatkowych
srodkdéw ekonomicznej ani strukturalnej restrukturyzacji dtuznika, poza dziataniami zmierzajgcymi do
wygaszenia dziatalnosci dtuznika, w tym zwolnieniem pracownikéw diuznika oraz sprzedaig jego
majatku, zwtaszcza majgtku obrotowego w postaci zapasdw (majatku trwatego dtuznik praktycznie
nie posiada).

Stanowisko nadzorcy w zakresie czynnosci dluznika zdziatanych w przedpolu restrukturyzacji,
zawarte jest w Planie restrukturyzacyjnym.

Przebieg postepowania restrukturyzacyjnego

Postepowanie prowadzone bylo, zgodnie z zatozeniami Planu restrukturyzacyjnego,
w modelu likwidacyjnym, w zwigzku z czym w jego trakcie zbyto w zasadzie caty majagtku, ktérym
dtuznik dysponowat [w tym gitéwnie zapasy], a takie wygaszono jego dziatalno$¢ produkcyjna,
ponoszgc jednoczesnie szereg zwigzanych z tym kosztéw, w tym rdéwniez kosztéw zwigzanych
z rozwigzaniem stosunkdéw pracy z pracownikami dtuznika.

W efekcie powyzszego, majatek dituznika sktada sie obecnie w zasadzie wytacznie ze srodkow
pienieznych i naleznosci, ktére to Srodki w wiekszos$ci przeznaczone bedg jednak musiaty zosta¢ na
pokrycie nieoptaconych jeszcze kosztow, ktére dtuznika ponidst w trakcie postepowania oraz kosztow
zwigzanych z zakoriczeniem postepowania restrukturyzacyjnego.

Uktad i jego finansowanie

Ostateczne propozycje uktadowe, ktére dtuznik przedstawit w dniu 24.11.2017 r., przewiduja
podziat wierzycieli na VIII grup interesdw, zaleznych od wysokosci wierzytelnosci nadto, z uwagi na
tres¢ art. 160 Prawa restrukturyzacyjnego do odrebnej grupy interesu [grupa IX] dtuznik zaliczyt
Zaktad Ubezpieczen Spotecznych, ktérego wierzytelnos¢ nie moze by¢ restrukturyzowana w sposéb
inny anizeli jej roztozenie na raty lub odroczenie terminu ptatnosci.

Zaproponowany przez dtuznika podziat wierzycieli na grupy wraz z poziomem zaspokojenia
wierzytelnosci ujetych w spisie wierzytelnosci, sklasyfikowanych w poszczegdlnych grupach,
przedstawia ponizsza tabela.
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Lp. |Numer grupy Opis grupy Zasp?(l;f]]eme
1 Grupa | Wierzytelnosci do 2.000,00 PLN 15%
2 Grupa Il Wierzytelnosci od 2.000,01 PLN do 5.000,00 PLN 14%
3 Grupa Il Wierzytelnosci od 5.000,01 PLN do 10.000,00 PLN 13%
4  |GrupalV Wierzytelnosci od 10.000,01 PLN do 20.000,00 PLN 12%
S Grupa V Wierzytelnosci od 20.000,01 PLN do 50.000,00 PLN 10%
6 Grupa VI Wierzytelnosci od 50.000,01 PLN do 100.000,00 PLN 7%
/ Grupa VI Wierzytelnosci od 100.000,01 PLN do 200.000,00 PLN 6%
8 Grupa VIl Wierzytelnosci od 200.000,01 PLN 4%
9 Grupa IX Wierzytelnoéci,.ktére z. uwagi na tr’eéé_art. 1§0 Pr’a\./va

restrukturyzacyjnego nie mogg by¢ w zadnej cze$ci umarzane 100%

W zakresie propozycji uktadowych przewidzianych dla wierzycieli zaliczanych do Grup | - VIII,
nastepuje umorzenie wszystkich odsetek od dnia otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego.

Propozycje uktadowe ztozone przez dtuznika przewidujg jednoczesnie, te same warunki co do
terminu spfaty zrestrukturyzowanej wierzytelnosci, tj. w terminie 30 dni od dnia prawomocnego
zatwierdzenia ukfadu.

Majgc na uwadze fakt, iz majgtek dtuznika jest niewystarczajacy na sfinansowanie
proponowanego uktadu, ukfad ten sfinansowany zostanie z dokapitalizowania dtuznika przez Pana
Marka Drewniaka [reprezentant oraz komandytariusz dtuznika, a takze udziatowiec posiadajacy 95 %
zaktadowym komplementariusza dtuznika i jednoczesnie reprezentant

udziat w kapitale

komplementariusza].

Pan Marek Drewniak wskazuje, iz dokapitalizuje spétke kwotg 200.000,00 PLN pod
warunkiem prawomocnego zatwierdzenia zawartego z wierzycielami uktadu, a przedmiotowe]j wptaty
dokona bezposrednio na rachunek bankowy dtuznika w terminie 3 dni od daty powziecia informacji
o spetnieniu sie w/w warunku.

Wykonanie uktadu - w razie jego prawomocnego przyjecia i zatwierdzenia - zostanie poddane
kontroli przez nadzér nadzorcy wykonania uktadu w mysl art. 171 PrRestr.

Korzysci dla wierzycieli wynikajace z przyjecia uktadu

Zarysowany powyzej stan faktyczny prowadzi do koniecznosci naswietlenia spodziewanych
korzysci wierzycieli, wynikajgcych z przyjecia uktadu.

Podkresli¢ nalezy, iz atrakcyjnos¢ przedstawionych propozycji uktadowych wynika przede
wszystkim z braku innej rozsadnej alternatywy dochodzenia wierzytelnosci przez wierzycieli.
W zwigzku z tym, iz po optaceniu kosztéw poniesionych po otwarciu postepowania, dtuznik
praktycznie nie bedzie posiadat zadnego majatku, przyjgé nalezy, iz ewentualne dochodzenie swoich
naleznosci przez wierzycieli w drodze postepowan singularnych lub postepowania upadtosciowego,

nie rokowatby nadziei na ich efektywne zaspokojenie, przy czym mozna uznad
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z prawdopodobienstwem graniczacym z pewnoscia, iz wierzyciele nie zostaliby zaspokojeni nawet
w minimalnym stopniu. Zauwazy¢ nalezy, iz majatek dtuznika, w ocenie nadzorcy sadowego, jest
niewystarczajgcy nawet na pokrycie kosztéw ewentualnego postepowania upadtosciowego,
w zwigzku z czym nie mozina nawet wykluczy¢, iz sad zdecydowatby sie na oddalenia wniosku
o ogtoszenie upadtosci dtuznika na podstawie art. 13 Prawa upadfosciowego, co w efekcie réwniez
skutkowatoby brakiem jakiegokolwiek zaspokojenia wierzytelnosci wierzycieli.

Majac na uwadze powyzsze, ocenic¢ nalezy, iz wierzyciele, zostang zaspokojone w wiekszym
stopniu w przypadku zawarcia i wykonania uktadu, anizeli w postepowaniu upadtosciowym lub
egzekucji singularnej, albowiem propozycje uktadowe, ktére dtuznik przedstawit, przewidujg —
w zaleznosci od rodzaju wierzytelnosci — ich catkowite lub czes$ciowe (w wysokosci od 4% do 15%)
zaspokojenie, zas postepowanie upadtosciowe lub egzekucja singularna, mogtoby nie doprowadzi¢
do jakiegokolwiek ich zaspokojenia, przy czym nie mozna réwniez wykluczyé, iz sad zdecydowatby sie
na oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci dtuznika na podstawie art. 13 Prawa upadtosciowego,
co réwniez mogtoby skutkowac brakiem jakiegokolwiek zaspokojenia wierzycieli.

Nadto, kwestia otwartg pozostaje pytanie, czy kwota réwna zredukowanej czesci
zobowigzania w ramach przyjetego uktadu konwertowac bedzie sie niezwtocznie w koszt podatkowy
dla wierzycieli. Jesdli TAK, a istniejg argumenty pozwalajgce bronic takiej optyki, wierzyciele pozyskajg
mozliwo$é natychmiastowego odzyskania czesci swojego zobowigzania, wynikajacg z powstatego
wskutek redukcji wierzytelnosci, kosztu podatkowego [tarcza podatkowal].

Jednoczesnie zaznaczyé trzeba, iz wspotprace ze spdtkami prowadzonymi w formie spotki
komandytowej, uznaé¢ nalezy za jedng z najbardziej ryzykownych, jezeli chodzi o interesy

wierzycielskie.

Nadzorca sadowy wskazuje, iz pozostaje otwarty na propozycie zwiekszajgce poziom

zabezpieczenia_wykonania uktadu, a takie dopuszcza mozliwo$é odebrania zarzagdu wtasnego

dtuznikowi na czas wykonywania uktadu.

W razie jakichkolwiek pytan, obaw i watpliwosci zwigzanych z realizacja proponowanego
uktadu, pozostaje do Panstwa dyspozycji. Dodatkowych informacji udziela Radostaw Cichy pod
nr telefonu +48 32 308 0000 wew. 8 lub pod adresem mailowym: radoslaw.cichy@kubiczekm.com.

Z wyrazami Szacunku 4

Marcin Mirostaw Kubiczek - Nadzorca Sadowy
/licencja doradcy restrukturyzacyjnego nr 244/
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