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Opis i o0szacowanie przedsiebiorstwa
spotki akcyjnej notowanej na Gietdzie
Papierow Wartosciowych dla potrzeb
przygotowanej likwidacji (pre-pack)
W postepowaniu upadtosciowym

Uprzejmie informujemy, Zze biegly Marcin

Kubiczek sporzadzit opis i oszacowanie na
potrzeby przygotowanej likwidacji w mys$| art.
319 w zw. z art. 56a wust. 3 Prawa
upadtosciowego, dla spotki prawa handlowego
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* notowane;j na Gietdzie Papierow

$

Wartosciowych.

Przedsiebiorstwo dtuznika prowadzito dziatalno$¢ produkcyjng w branzy sportowej

i rekreacyjnej, w obszarze premium.

Niezbednym elementem wniosku o zatwierdzenie warunkéw sprzedazy (pre-pack),
integralnym wzgledem wniosku o ogtoszenie upadtosci (bez wzgledu na to, czy sktada go
wierzyciel czy sam dtuznik), jest opis i oszacowanie przedsiebiorstwa objetego wnioskiem
pre-packowym, ktéry w niniejszej sprawie sporzadzit wiasnie biegty Marcin Kubiczek.
Celem opisu i oszacowania jest dostarczenie organom postepowania upadtosciowego
wiedzy o wartosci przedmiotu wyceny, tj. wartosci przedsiebiorstwa. Wiedza ta jest
niezbedna bowiem do likwidacji masy upadtosci, ktéra w przypadku przedmiotu wyceny

miataby przebiegaé w trybie okreslonym w art. 56a prawa upadtosciowego (pre-pack).

W tresci sporzgdzonego opisu i oszacowania biegty Marcin Kubiczek oszacowat wartosc
przedsiebiorstwa dtuznika za pomocg odpowiednio dostosowang do okolicznosci sprzedazy
metodg skorygowanych aktywéw netto. Warto zaznaczyé, iz opis i oszacowanie to
dokument znacznie bardziej ztozony niz raport z wyceny, a w wiekszosci przypadkéw
jego sporzadzenie skutkuje realng transakcja biznesowg, pozostajagca pod ocena

Sadu i innych organéw postepowania upadtosciowego.
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W mysl art. 319 ust. 2 PU biegty zobowigzany jest do okreslenia w tresci opisu
i oszacowania w szczegdlnosci takich elementow jak: przedmiot dziatalnoSci
przedsiebiorstwa, nieruchomosci wchodzgce w jego skfad, ich obszar oraz oznaczenie
ksiegi wieczystej lub zbioru dokumentéw, inne Srodki trwate, stwierdzone prawa, a takze
obcigzenia. W ramach poczynionej wyceny metodg majatkowa biegty uwzglednit dyskonto
z tytutu wymuszonej sprzedazy. W toku czynnosci badawczych, autor wyceny
zidentyfikowat nastepujgce kategorie aktywow dluznika (bedgce przedmiotem
przygotowanej likwidacji): nieruchomosci (grunty i budynki), ruchomosci (tj. urzadzenia

techniczne i maszyny, srodki transportu, inne srodki trwate), a takze zapasy.

Warto doda¢, ze przygotowana likwidacja (pre-pack) jest stosunkowo nowg instytucjg
w polskim prawie upadtosciowym, gdyz obowigzuje w polskim porzgdku prawnym dopiero
od 01.01.2016 r. Niemniej jednak juz pierwsze dwa lata funkcjonowania przygotowanej
likwidacji potwierdzajg jej przydatnos$¢ oraz atrakcyjnos$é, zaréwno dla wierzycieli dtuznika
i jego samego, jak i potencjalnego inwestora, zainteresowanego nabyciem okreslonego

majatku upadtego.

Kancelaria MARCIN KUBICZEK - wraz z m.in. Fundacjg Court Watch Polska

- wspottworzyta raport o pierwszym roku funkcjonowania przygotowanej likwidacji w Polsce,

zawierajgcy wiele szczegdtowych zestawien i danych obrazujgcych praktyczny wymiar
funkcjonowania pre-packu w polskiej rzeczywisto$ci prawnej. Zachecamy do lektury raportu

pod wyzej zatgczonym linkiem.

Bartosz Sokot
Prawnik. Partner Kancelarii MARCIN KUBICZEK.
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