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Wycena na potrzeby ustalenia wartosci
przedsiebiorstwa  spotki  holdingowej
w zwigzku z planowang transakcjg
sprzedazy udziatow tej spotki przez ich
wtasciciela

Biegty Marcin Kubiczek wraz z zespotem
ekspertdw wycenit udziaty spoétki holdingowej
o fgcznej wartosci nominalnej przekraczajgcej
400 min PLN. Wiedza ta byta niezbedna do

/ ustalenia minimalnej ceny sprzedazy udziatow
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W treSci sporzgdzonej wyceny ekspert

e
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przedstawit opis przedsiebiorstwa wycenianej spétki prawa handlowego, a takze strukture
wiascicielskg i historyczne zmiany w jej obszarze. Spétka de facto nie prowadzita
dziatalnosci operacyjnej w momencie wyceny, a W okresach bezposrednio jg
poprzedzajgcych nie wypracowata przychoddéw z podstawowe] dziatalnosci operacyjnej.
Dziatalnos¢ spotki skupiata sie na obstudze spotek zaleznych, tj. spdtka spetniata role

holdingu.

W procesie wyceny biegly wycenit pozyczki udzielone przez spétke zarowno spétkom
wchodzgcym w sktad tej samej grupy kapitatowej, jak i innym, dokonujgc oceny ryzyka
zwigzanego z ich skutecznym $ciggnieciem. Istotng czesS¢ aktywdéw wycenianej spotki
stanowity réwniez naleznosci, w zwigzku z czym w treSci opracowania wyceniono
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci z tytutu podatkédw oraz innych naleznosci

przystugujacych od podmiotéw powigzanych.

Symetrycznie do wyceny aktywow, ekspert wycenit réwniez pasywa wycenianej spotki,
ustalajgc ich wysokos¢ oraz morfologie. Przedmiotowy zabieg pozwolit na oszacowanie

wartosci aktywow netto wycenianej spotki.

Warto podkresli¢, iz wycena udziatéw spotki prawa handlowego metodg skorygowanych
aktywéw netto wymaga szczegodtowej analizy poszczegdlinych aktywdw spotki, a niekiedy

konieczne jest w tym celu positkowanie sie przez biegtego gtbwnego wsparciem biegtych
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pomocniczych, dysponujgcych wiadomosciami specjalnymi z zakresu poszczegodinych
rodzajow aktywow.

Przedmiotowa wycena to kolejny istotny projekt z obszaru wyceny zrealizowany przez

biegtego Marcina Kubiczka wraz z zespotem ekspertow Kancelarii.

Bartosz Sokot
Partner Kancelarii MARCIN KUBICZEK, prawnik, specjalista do spraw restrukturyzacji i upadtosci
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