Uwzglednienie zazalenia Klienta Kancelarii
na postanowienie odmawiajgce otwarcia
postepowania restrukturyzacyjnego. Wazne
motywy orzeczenia

Uprzejmie informujemy, ze Sad
Odwotawczy, po rozpoznaniu zazalenia
wspoélnikow spotki  cywilnej reprezentowanych
przez wspoOlnika Kancelarii Bartosza Sokota,
whniesionego na postanowienie Sadu

restrukturyzacyjnego w przedmiocie odmowy

otwarcia postepowania sanacyjnego, uchylit
zaskarzone orzeczenie i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania. Orzeczenie to,
z uwagi na motywy ktérymi kierowat sie Sgd Odwotawczy uchylajgc postanowienie Sgdu
restrukturyzacyjnego, posiada istotne znaczenie dla praktyki prawa restrukturyzacyjnego, stad

tez warto sie nad nim pochylic¢.

Celem wstepu nalezy podkresli¢, ze Sad restrukturyzacyjny (Sad | instancji) odméwit otwarcia
postepowania restruktruyzacyjnego wobec dtuznikbw na podstawie art. 8 ust. 1 PrRestr,
przymujgc, ze otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego poskutkowatoby pokrzywdzeniem
wierzycieli. Co szczegdlnie istotne, Sad restrukturyzacyjny badajgc kwestie ewentualnego
pokrzywdzenia wierzycieli opart sie m.in. na wyrazonym stanowisku wiekszosciowego
wierzyciela, ktory miat przekazac¢ ustnie tymczasowemu nadzorcy sgdowemu, ze w razie
otwarcia sanacji zagtosuje przeciwko propozycjom uktadowym, a to w efekcie pozbawia sensu
prowadzenie ewentualnego postepowania sanacyjnego. Ponadto Sad dokonat wiasnej oceny
hipotetycznej mozliwosci wykonania nieztozonych jeszcze przez dtuznika propozycji

uktadowych.
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Sad Odwotawczy przychylit sie do zazalenia dtuznikdw reprezentowanych przez Kancelarie

i podzielit zasadniczy rdzen argumentacji, wskazujgc m.in. co nastepuije:

= Pokrzywdzenie wierzycieli w rozumieniu art. 8 ust. 1 oraz art. 325 ust. 1 pkt 1 PrRestr to
nie jest — jak uznat Sad | instancji - stan nizszego zaspokojenia w postepowaniu
restrukturyzacyjnym w poréwnaniu do wysokosci mozliwego zaspokojenia
w postepowaniu upadtosciowym. Zdaniem Sgdu ocena tego co jest dla wierzycieli
bardziej korzystne spoczywa w ,rekach” samych wierzycieli i dokonywana jest
w trakcie gtosowania nad przyjeciem ukiadu, totez Sad restrukturyzacyjny nie jest

uprawniony do wyreczania wierzcieli w dokonywaniu ustalen w tym zakresie.

= Celem wstepnego planu restrukturyzacyjnego jest wytgcznie uprawdopodobnienie, ze
jego wdrozenie przywroci diuznikowi zdolnosé do wykonywania zobowigzan. Zatem na
etapie postepowania w przedmiocie otwarcia postepowania sanacyjnego sad
w ogdle nie powinien bada¢ hipotetycznych propozycji ukladowych (ktorych dtuznik
nie ztozyt, albowiem zgodnie z art. 284 PrRestr nie posiadat takiego obowigzku), a tym
bardziej, ze propozycje te mogtyby by¢ jeszcze przez dtuznika wielokrotnie zmieniane
i dostosowywane do wynikdw negocjacji z wierzycielami. Ponadto, zdaniem Sagdu
Odwotawczego samo dokonywanie kontroli propozycji na etapie rozpoznania wniosku
uznac¢ nalezy za systemowo niespéjne i skutkujgce potencjalnie dwukrotnym badaniem
przez sad tych samych propozycji. W tym miejscu Sad Odwotawczy kolejny raz
przypomniat, iz ocena korzysci wynikajacych z propozycji uktadowych, przystuguje

wierzycielom, a nie Sagdowi restrukturyzacyjnemu.

Przywofane orzeczenie wpisuje sie w nurt orzeczniczy dostrzegajgcy koniecznos¢ takiej
wyktadni art. 8 ust. 1 PrRestr, ktéra nie bedzie skutkowaé de facto antycypowaniem przez Sad
restrukturyzacyjny wynikow gtosowania nad uktadem i uwzgledniania tej okolicznosci w procesie
badania celowosci wszczecia postepowania sanacyjnego. Nalezy pamietaé, ze to wtasnie
docelowe postepowanie sanacyjne tworzy przestrzen do realizacji  Srodkéw
restrukturyzacyjnych, ktérych efektywne wdrozenie moze zasadniczo zmieni¢ zaréwno sytuacje

dtuznika, jak i optyke jego wierzycieli.

Kancelaria Kubiczek Michalak Sokot posiada wieloletnie doswiadczenie w zakresie Swiadczenia
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doradztwa na rzecz klientéw ubiegajgcych sie o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego,
jak réwniez klientdw bedacych juz w trakcie procesu restrukturyzacyjnego. Na kanwie
wspomnianego orzeczenia dostrzec mozna, jak niebagatnelne znaczenie ma prawidowo
skonstruowane zazalenie, ktére w wyniku kontroli miedzyinstancyjnej umozliwito dtuznikom
doprowadzenie do sytuacji, w ktoérej ztozone przez nich wnioski restrukturyzacyjne zostang

ponownie rozpoznane i to zgodnie z zaleceniami Sgdu Odwotawczego.

Bartosz Sokot

Wspdlnik Kancelarii Kubiczek Michalak Sokdt, Licencjonowany Doradca Restrukturyzacyjny, Prawnik
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