Opis i oszacowanie przedsiebiorstwa spotki
Z branzy przemystowe] o wartosci rynkowej
56 min PLN dla potrzeb przygotowanej
likwidacji  (pre-pack) w  postepowaniu

upadtosciowym

Uprzejmie informujemy, ze Marcin Kubiczek jako

osoba wpisana na liste biegtych sgdowych

J sporzadzit opis i oszacowanie sktadnikow majgtku
—— \ objetych wnioskiem o zatwierdzenie warunkow
sprzedazy dla celéw postepowania o ogtoszenie

upadtosci w trybie przygotowanej likwidacji spofki,

ktorej dziatalno$¢ koncentruje sie na branzy

produkcji przemystowej.

W realiach niniejszej sprawy, ekspert dokonat wyceny przedsiebiorstwa za pomocg metody
majatkowej z wykorzystaniem metody skorygowanych aktywow netto oraz wyceny dochodowej
z zastosowaniem metody zdysktontowanych przeptywow pienieznych (DCF). Warto$¢ uzyskana
metodg dochodowg zostata uznana za wartos¢ rekomendowang z uwagi na to, ze jej wynik byt
istotnie wyzszy od warto$ci uzyskanej metodg majgtkowg. Warto$¢ rynkowg przedsiebiortwo
oszacowano w kwocie niespetna 56 min PLN. Z uwagi jednak na charakter sprzedazy

(przygotowana likwidacja) zastosowano dyskonto z tytutu wymuszonego charakteru sprzedazy.
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Podkresdlic nalezy, ze przygotowana likwidacja byla w przedstawionym przypadku
najoptymalniejszg Sciezkg restrukturyzacji przedsiebiorstwa, ktérego dziatalnos¢ biznesowa nie
zostata zachwiana, zas$ zastosowanie procedur upaditosciowych byto zdeterminowane
upadtoscig spoftki-matki i istnieniem duzej ekspozycji kredytowej, ktdéra obcigzata réwniez
spotke-corke. Tak przeprowadzona procedura pre-pack umozliwia uratowanie przedsigbiorstwa,
wielu miejsc pracy i przyczynia sie do wielu innych korzysci dla wszystkich interesariuszy tego

procesu, w tym wierzycieli.

Warto zaznaczy¢, ze podstawowym warunkiem przeprowadzenia postepowania
upadtosciowego w trybie przygotowanej likwidacji jest dokonanie rzetelnego i wszechstronnego
opisu i oszacowania majgtku dtuznika. Wtasnie z uwagi na wysokie wymagania stawiane
przygotowanym w ramach procedury pre-pack opisom i oszacowaniom przedsiebiorstw
dtuznikéw, uprawnienia do jego przygotowywania powierzone zostaty wytgcznie osobom

posiadajgcych odpowiednie kompetencje oraz wpisanym na listy biegtych sgdowych.

Jakub Michalak
Wspélnik Kancelarii KUBICZEK MICHALAK SOKOt, Licencjonowany Doradca Restrukturyzacyjny,

Ekonomista
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