Otwarcie postepowania uktadowego wobec
spotki z Dbranzy kolejowe] zarzgdzanej

| reprezentowanej przez Matgorzate Sawe

— =

zaskoczony decyzjg organdw skarbowych o zabezpieczeniu na jego majgtku kwoty kilkunastu

Uprzejmie informujemy, Zze Sad otworzyt
postepowanie uktadowe wobec spotki, w ktorej role
prezesa zarzadu powotanego w celu

restrukturyzacji spétki petni mec. Matgorzata

Sawa. Dtuznik bedgcy czionkiem duzej grupy
kapitatowe;j oraz dostawca elementéw

infrastruktury kolejowej zostat w potowie 2018 r.

milionéw ztotych. Okolicznos¢ ta spowodowata natychmiastowg utrate ptynnosci finansowej
i uniemozliwita kontynuowanie dziatalnosci operacyjnej. Profesjonalnie zarzgdzana spoétka
zdecydowata sie niezwtocznie wystgpi¢ z ostroznosciowym wnioskiem o ogtoszenie upadtosci
oraz réwnolegle, w tzw. zbiegu z zasadniczym wnioskiem, tj. o otwarcie postepowania

uktadowego.

Postanowieniem z pazdziernika 2018 r. Sgd Rejonowy oddalit wniosek ukfadowy i ogtosit
upadtosé spotki wyznaczajgc syndyka. W uzasadnieniu Sad wywodzit, ze postepowanie
upadtosciowe doprowadzi do wyzszego zaspokojenia wierzycieli, anizeli uktadowe. Dituznik nie
zgadzajgc sie z tg decyzjg zaskarzyt postanowienie, a Sgd Okregowy podzielit stanowisko
dtuznika uchylajgc postanowienie Sgdu Rejonowego i przekazujgc sprawe do ponownego
rozpoznania. Sgd Rejonowy ponownie rozpoznajgc sprawe dopatrzyt sie w dokumentacji
Dtuznika operaciji, ktére mogtyby zostaé potencjalnie uznane za bezskuteczne, gdyby utrzymato

sie postepowanie upadito$ciowe. Na tej podstawie, w powotaniu na art. 8 ust. 1 prawa
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restrukturyzacyjnego Sad ponownie oddalit wniosek o otwarcie postepowania
restukturyzacyjnego. Dtuznik i to postanowienie zaskarzyt wywodzgc, ze pordwnanie
hipotetycznego scenariusza upadtosciowego oraz ukfadowego, a nawet rezultat takich
teoretycznych rozwazan - choéby przemawiat za wyzszym zaspokojeniem w trybie upadtosci
- nie moze pozbawia¢ Dtuznika szansy na przeprowadzenie restrukturyzacji i przesgdzac
o pokrzywdzeniu wierzycieli skutkiem otwarcia postepowania uktadowego w rozumieniu art.

8 ust. 1 prawa restrukturyzacyjnego.

Co istotne, zatozeniem wstepnego planu restrukturyzacyjnego opracowanego przez Diuznika
byta catkowita likwidacja jego majgtku i podziat uzyskanych w ten sposéb sum pomiedzy
wierzycieli. Ztym zastrzezeniem, ze w odrdznieniu od postepowania upadto$ciowego czynnosci
likwidacyjnych dokonatby Dtuznik zachowujgc wiasny zarzad, a zasady i terminy ptatnosci

bytyby przedmiotem propozycji uktadowych opracowanych przy udziale wierzycieli.

Sad Okregowy ponownie uwzglednit argumentacje Dtuznika i kolejny raz uchylit postanowienie
Sadu Rejonowego oddalajgce wniosek uktadowy, przekazujgc sprawe do ponownego
rozpoznania. Sgd Rejonowy rozpoznajgc sprawe dopiero po raz trzeci zdecydowat sie otworzy¢
postepowanie uktadowe. Tym samym Dtuznik zostat ,wyprowadzony” ze stanu upadtosci po
dwoch latach od jej ogtoszenia. Sprawa ta dowodzi, ze nawet tak nietypowy model
restrukturyzaciji, jakim jest uktad likwidacyjny oczywiscie mozliwy jest do wdrozenia, o ile Dtuznik

nalezycie uargumentuje jego zasadnosc.

Bartosz Sokot
Wspélnik Kancelarii KUBICZEK MICHALAK SOKOt, Licencjonowany Doradca Restrukturyzacyjny,

Prawnik
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