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WYBRANE DANE FINANSOWE

Grupa Kapitatowa PARTNERBUD - dane skonsolidowane

(w tys. euro)

Wybrane skonsolidowane dane finansowe 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy

zakoriczone zakoriczone zakoriczone zakoriczone

30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
Przychody ze sprzedazy 41889 127 748 9432 29792
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5582 (12741) 1257 (2971)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3402 (14 873) 766 (3469)
Zysk (strata) netto 3334 (15 159) 751 (3 535)
Catkowite dochody netto 3334 (15 159) 751 (3535)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (9973) (5927) (2 245) (1382)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 475 642 107 150
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej 8 561 3926 1928 916
Przeptywy pieniezne netto razem 5376 (1359) 1210 (317)
Zysk (strata) netto i rozwodniony zysk (strata) netto przypadajaca na jedng akcje zwykla (w zt, w
euro) 0,13 (1,84) 0,03 (0,43)

Wybrane skonsolidowane dane finansowe S i S i Stan na SEnaE
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019

Aktywa razem 96 383 145018 21582 34 054
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 167 451 219417 37495 51524
Zobowigzania dtugoterminowe 12706 19907 2845 4675
Zobowigzania krétkoterminowe 154 745 199 510 34 650 46 850
Kapitat wtasny (71068) (74 399) (15913) (17 471)
Kapitat podstawowy 12571 12571 2815 2952
Liczba akcji (w szt.) 25142 946 25142 946 25142 946 25142 946
Warto$¢ ksiegowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt, w euro) (2,83) (2,96) (0,63) (0,66)
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PARTNERBUD S.A. w upadtosci — dane jednostkowe

(w tys. euro)

Wybrane jednostkowe dane finansowe 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesigcy
zakonczone zakonczone zakonczone zakoniczone
30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019

Przychody ze sprzedazy 31550 100 427 7104 23420
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9304 (11 885) 2095 (2772)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7596 (18 725) 1710 (4 367)
Zysk (strata) netto 7596 (18 891) 1710 (4 406)
Catkowite dochody netto 7596 (18 891) 1710 (4 406)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (8251) (2404) (1858) (561)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 568 6 128 1
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej 6844 727 1541 170
Przeptywy pieniezne netto razem 3948 3737 889 872
Zysk (strata) netto i rozwodniony zysk (strata) netto przypadajaca na jedna akcje zwykia (w zt, w euro) 0,30 (0,75) 0,07 (0,18)

(w tys. zt)
Wybrane jednostkowe dane finansowe S Semia
30.06.2020 31.12.2019 .2020 31.12.2019
Aktywa razem 65 594 106 766 14 687 25071
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 133 469 182 237 29 886 42794
Zobowigzania dtugoterminowe 7 866 14 061 1761 3302
Zobowigzania krétkoterminowe 125603 168 176 28124 39492
Kapitat wiasny (67 875) (75 471) (15 198) (17 722)
Kapitat podstawowy 12571 12571 2815 2952
Liczba akcji (w szt.) 25142 946 25142 946 25142 946 25 142 946
Warto$¢ ksiegowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt, w euro) (2,70 (3,00 (0,60) (0,70)

Powyzsze dane finansowe za | pétrocze 2020 roku i okres pordwnawczy zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujacych zasad:

= pozycje aktywow i pasywdéw — wedtug $redniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski odpowiednio na dzier 30 czerwca 2020 roku — 1 euro = 4,4660 zt oraz na dzien
31 grudnia 2019 roku — 1 euro = 4,2585 zt,

= pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw okreslonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesiaca odpowiednio w okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku — 1 euro = 4,4413 zt oraz w okresie od
1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku — 1 euro = 4,2880 zt.
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1. KOMENTARZ DO WYNIKOW GRUPY PARTNERBUD ZA PIERWSZE POLROCZE 2020
ROKU

1.1. Zatozenie braku kontynuac;ji dziatalnosci gospodarczej

Dane zawarte w niniejszym $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczace 6 miesiecy 2020 roku
oraz dane poréwnawcze dotyczace roku 2019, stanowig skonsolidowane dane PARTNERBUD, PROBAU INVEST oraz INSTAL-
LUBLIN. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy braku zatozenia kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci w zwigzku z opisanymi w niniejszym sprawozdaniu okoliczno$ciami przez
PartnerBud S.A. — spdtke dominujaca. Spotki zalezne Grupy PARTNERBUD, tzn. INSTAL-LUBLIN oraz PROBAU-INVEST
sporzadzity sprawozdania przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej.

W dniu 5 czerwca 2020 roku Sad Rejonowy w Czestochowie VIII Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie 0 zabezpieczeniu majatku
Spotki przez ustanowienie tymczasowego nadzorcy sadowego do czasu prawomocnego rozstrzygniecia wniosku o ogtoszenie
upadtosci.

Jednostka dominujaca nie utworzyta na dzien bilansowy rezerwy upadto$ciowej z uwagi na brak mozliwosci oszacowania tej rezerwy.

W dniu 21 sierpnia 2020 r. sad rejonowy w Czestochowie, VIII Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie (yg. Akt. VIII GU 142/20) w
sprawie ogtoszenia upadiosci Partnerbud S.A. w Fugaséwce oraz wyznaczyt do petnienia funkcji syndyka kwalifikowanego doradce
restrukturyzacyjnego Marcina Kubiczka, nr licencji 244, adres biura: Katowice 40-028, ul. Francuska 34.

1.2. Sytuacja makroekonomiczna i kondycja branzy budowlanej

Sytuacja spoteczno-gospodarcza na koniec | pdtrocza 2020 roku ksztattowata sie pod wptywem rozwoju pandemii COVID-19 oraz
rozwigzan wprowadzanych w kraju w celu ograniczenia rozprzestrzeniania sie choroby. Mimo, Ze na koniec czerwca sytuacja na rynku
poprawita si¢ to straty jakie wywotata pandemia byly dotkliwe. Wszystkie najwazniejsze gospodarki do$wiadczyty drastycznego spadku
PKB w pierwszej potowie roku. Dobry stan krajowej koniunktury na poczatku roku 2020 oraz nizszy udziat w PKB branz najbardziej
dotknietych restrykcjami bedzie mimo wszystko zapewnia¢ relatywnie mniejsza skale strat polskiej gospodarki w stosunku do krajow
zachodniej Europy. Pomagac¢ w tym bedg réwniez: pakiet fiskalny oraz zwiekszenie inwestycji publicznych. Po zniesieniu wigkszo$ci
obostrzen zwigzanych z pandemig, polska gospodarka weszla w etap ,odmrazania”’. Podczas gdy Miedzynarodowy Fundusz
Walutowy tnie prognozy globalnego wzrostu gospodarczego dla wiekszo$ci panstw, Polska jest jednym z niewielu krajow, ktéremu
MSW nie zmienito prognozy ani na 2020, ani na 2021 rok.

Jak podat Gtéwny Urzad statystyczny, produkcja budowlano-montazowa zrealizowana na terenie kraju w maju biezacego roku byta
nizsza 0 5,1%. w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2019, oraz wyzsza o 0,8% w stosunku do kwietnia 2020 roku. Dane
dotyczg przedsiebiorstw budowlanych o liczbie pracujacych powyzej 9 oséb. W stosunku do maja ubiegtego roku zmniejszenie
wartosci produkcji budowlano-montazowej zaobserwowano w jednostkach zajmujacych sie budowa budynkéw (o 5,3%). Spadki
wartosci produkcji budowlano-montazowej odnotowano réwniez wsrdd jednostek wykonujacych roboty budowlane specjalistyczne (o
5,1%) oraz realizujgcych budowe obiektow inzynierii ladowej [ wodnej (o 4,9%).
Dynamika produkcji budowlano-montazowej w maju biezacego roku, liczona w cenach statych, w poréwnaniu do przecietnej
miesiecznej wartosci z roku 2015 wyniosta 107,6.

Przyszta sytuacja gospodarcza Polski jest silnie uwarunkowana dalszym przebiegiem pandemii COVID-19. Poprzednia projekcja
wzrostu gospodarczego przygotowywana byta w warunkach stabilizacji liczby dziennych zachorowan. Jednak rozwdj sytuacii
epidemicznej w kraju, a w konsekwenciji réwniez gospodarczej, jest nadal obarczony wysokg niepewnoscia.

Prognoza centralna dotyczaca dynamiki PKB, przeprowadzona przez Narodowy Bank Polski wérdd 22 analitykéw w okresie czerwiec-
lipiec 2020r. zaktada spadek PKB na poziomie 3,6% w 2020 roku, a nastepnie wzrost 0 3,7% w 2021 roku i 0 3,1% w 2022 roku.
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Dynamika PKB w %
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W lipcu 2020 roku sprzedaz produkcji budowlano-montazowej wyniosta 8,6 mld zt, w tym robét budowlanych specjalistycznych - 2,09
mld zt. Nastapit spadek wartosci robét budowlano-montazowych o 10,9% w poréwnaniu z okresem analogicznym roku ubiegtego. Jest
takze nizsza 0 3,6% w poréwnaniu do czerwca 2020 roku. Po wyeliminowaniu wptywu czynnikéw o charakterze sezonowym, produkcja
uksztattowata sie na poziomie nizszym o 8,5% w poréwnaniu do lipca 2019 oraz o 3,6% nizszym w poréwnaniu do czerwca biezacego
roku.

Wskaznik cen produkcji budowlano-montazowej (grudzieni 2014 roku = 100%)
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Zrédlo: GUS, Wskazniki cen produkji sprzedanej przemystu oraz produkcji budowlano-montazowej

Wiele branz powoli wychodzi na prostg dzieki ,odmrazaniu” gospodarki. Wydaje sie jednak Ze budownictwo dopiero zaczyna
doswiadcza¢ trudnosci. Produkcja budowlano-montazowa odnotowata w pierwszym pétroczu 2020 wyrazne spadki. Wynika to
prawdopodobnie z tego, ze firmy odkiadajg inwestycje ze wzgledu na niepewng sytuacje, a taki stan moze potrwac jeszcze wiele
miesiecy. Spadki produkcji budowlano-montazowej w lipcu kilkukrotnie przyspieszyty w poréwnani z tym co odnotowano w czerwcu.
Odnotowano zmniejszenie wartosci robot praktycznie we wszystkich dziatach budownictwa. Taka sytuacja moze potrwaé jeszcze diugi
czas, gdyz niepewno$¢ dotyczaca przysziosci jest ogromna.
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1.3. Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PARTNERBUD

Kierownik jednostki emitenta zwraca uwage, ze sprawozdanie finansowe za pierwsze pdirocze 2020 roku zostato sporzadzone przy
braku zatozenia kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej Emitenta w zwigzku ze ztozeniem w dniu 30 kwietnia 2020 roku w Sadzie
Rejonowym w Czestochowie wniosku o ogtoszenie upadtosci Spotki. Dnia 21.08.2020 wniosek zostat pozytywnie rozpatrzony, Sad
Rejonowy w Czestochowie wydat postanowienie 0 ogtoszeniu upadtosci.

Do dnia ztozenia wniosku o upadto$¢ dziatalnos¢ Spétki PartnerBud S.A. koncentrowata sie na realizacji strategii polegajacej na
zakoriczeniu projektéw przemystowych i Srodowiskowych, zakoriczeniu realizacji projektow komercyjnych w obszarze budownictwa
mieszkaniowego realizowanych na rzecz podmiotéw z Grupy Kapitatowej Murapol S.A. oraz prowadzenie gtebokiej restrukturyzacii
Spotki majacej na celu ograniczenie kosztow funkcjonowania oraz dostosowanie jej struktury do nowego zakresu dziatalnosci.

Dziatania restrukturyzacyjne oraz zmiana profilu dziatalno$ci Spdtki byly realizowane w oparciu o $cistg wspdtprace z akcjonariuszem
strategicznym - Grupg Murapol. Zgodnie z intencjg Murapol S.A. wyrazong w licie intencyjnym z dnia 21 wrze$nia 2018 r. Grupa
Murapol powierzyta Spotce jako generalnemu wykonawcy realizacje istotnej czesci inwestycji mieszkaniowych Grupy Murapol.
Postepowata dalsza integracja kapitatowa i operacyjna grupy kapitatowej Spétki z Grupa Murapol. Akcjonariusz wspierat Spotke
finansujac jej dziatalno$¢ poprzez pozyczki i finansowanie pozabilansowe. Jednakze w dniu 22.04.2020 r. nastapita dekonsolidacja
Grupy. Po tym dniu Spétki z Grupy GK Murapol nie stanowig jednostek powigzanych wobec Partnerbud S.A., a w dniu 30.04.2020 w
zwigzku z brakiem finansowania spétka ztozyta wniosek o upadtos¢.

Dziatania spotki Instal Lublin S.A. byly prowadzone w ramach dotychczasowej strategii , koncentrujacej sie na realizacji posiadanych
Zlecen oraz pozyskiwaniu nowych kontraktow w zakresie montazu instalacji mechanicznych a w konsekwencji wzrostu wartosci
portfela zaméwieri na rok 2020 i lata kolejne.

Grupa Kapitatowa PARTNERBUD (Grupa, Grupa PARTNERBUD) zakoriczyta | pétrocze 2020 roku zyskiem netto na poziomie 3 334
tys. zt wobec straty netto w wysokosci 15 159 tys. zt zanotowanej w | pdtroczu 2019 roku.

Gtéwne czynniki wptywajace na rezultaty finansowe Grupy to:

= Dodatnia marza brutto ze sprzedazy realizowanych kontraktéw w wysokosci 625 tys. zt wobec ujemnej marzy brutto w
wysokosci 6 736 tys. zt w | pdtroczu 2019 roku;

= Dodatni wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (na poziomie 10 706 tys. zt wobec ujemnego wyniku
w wysoko$ci 276 tys. zt w okresie pordwnawczym);

= Ujemny wynik na dziatalno$ci finansowej na poziomie 2 180 tys. z}, wobec ujemnego wyniku w okresie poréwnawczym
w wysokosci 2 132 tys. zt.

= Zmniejszone, w poréwnaniu z okresem poréwnawczym, koszty ogdlnego zarzadu i koszty sprzedazy o 20 tys. zttj. 0 0,3%

Odczytujac powyzsze wskaznik nalezy wskazaé na okoliczno$¢ ztozenia wniosku o upadto$¢ oraz iz dziatalno$¢ w drugim kwartale
roku 2020 byta skierowania gtéwnie na zakonczenie otwartych projektdw oraz rozliczenie ze zlecajacymi, ktérzy odstapili od uméw.
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Zrédta kreacji wyniku netto Grupy PARTNERBUD z dziatalnosci kontynuowanej w okresie
pierwszego potrocza 2020 roku (w tys. zl)

ur 012) I pow

Przychody ze sprzedazy Koszty dziatania* Wynik na pozostatej Wynik na dziatalnosci Podatek dochodowy Wynik netto
dziatalnosci operacyjnej finansowej

*Koszt wlasny sprzedazy, koszt sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu
Przychody

W okresie pierwszego pdtrocza 2020 roku Grupa uzyskata przychody ze sprzedazy na poziomie 41 889 tys. zt, ktére w poréwnaniu
do okresu analogicznego spadty o 85 859 tj. 67%

Przychody z tytutu sprzedazy ustug budowlano-montazowych wyniosty 31 550 tys. zt i byly o 58 % nizsze od przychoddw
zanotowanych w | pétroczu 2019 roku. Przychody ze sprzedazy ustug instalacyjnych spadty do wysoko$ci 10 339 tys. zt (spadek o
23%).

Przychody ze sprzedazy w podziale na segmenty
operacyjne* (w tys. zi)

OUstugi instalacyjne

100 427

B Ustugi budowlano-montazowe

| potrocze 2020 | potrocze 2019

* - Bez wyfgczen konsolidacyjnych
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Koszty

Gtowny element kosztow Grupy stanowity koszty ustug obcych (54,2 % catosci kosztéw rodzajowych), gtéwnie koszty prac zleconych
podwykonawcom. W | pétroczu 2020 roku wyniosty one 32 727 tys. zt, i byly 0 63,3% nizsze od | pdirocza poprzedniego roku przy
jednoczesnym zmniejszeniu zuzycia materiatow i energii 0 40,9%. Koszty $wiadczen pracowniczych wyniosty 7 398 tys. zt i byly
nizsze od wykonania | pétrocza 2019 roku o 50,9% a ich udziat strukturze kosztéw rodzajowych ulegt zwigkszeniu do 12,2%, podczas
gdy w analogicznym okresie wynosit 10,9%

Pozostate przychody i koszty operacyjne

W I pdtroczu 2020 roku wynik Grupy z pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt dodatni i wyniost 10 706 tys. zt wobec ujemnego wyniku
w wysoko$ci 276 tys. zt w | pétroczu 2019 roku. Wzrost wyniku z pozostatej dziatalnoSci operacyjnej wynika z nizszych, w stosunku
do okresu poréwnawczego, pozostatych kosztéw operacyjnych oraz zwiekszenia pozostatych przychodéw operacyjnych o ok. 9 min
zt z tytutu odstapien od uméw.

Wynik na dziatalno$ci finansowej

Saldo dziatalno$ci finansowej w | pdtroczu 2020 roku byto ujemne i wyniosto 2 180 tys. zt, wobec 2 132 tys. zt straty w roku
poprzednim. Pogorszenie salda na dziatalno$ci finansowej wynika gtownie ze wzrostu kosztow finansowych (wzrost o 48 tys. z4).

1.3.1.  Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzier 30 czerwca 2020 roku aktywa ogdtem Grupy PARTNERBUD wyniosty 96 383 tys. zt i byly 0 5,3% nizsze w poréwnaniu ze
stanem na koniec 2019 roku.

Gtowne elementy aktywdw Grupy stanowia;

= Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci o wartosci 50 256 tys. zt, stanowigce 52,1% aktywéw ogétem;
warto$¢ ich byta wyzsza w poréwnaniu do stanu na koniec 2019 roku o 44,0%;

= Kwoty nalezne od odbiorcow oraz inne kwoty wynikajace z kontraktow w wysokosci 2 471 tys. zt (2,6% aktywow ogdtem);
spadty one w stosunku do stanu na koniec 2019 roku 0 69,6%;

» Rzeczowe aktywa trwate o wartosci 10 478 tys. z}, 1j. 10,9 % aktywéw ogdtem; ich wartos¢ ich byta nizsza w poréwnaniu do
stanu na koniec 2019 roku o 4%;

= Wartos$¢ firmy w wysokosci 1 945 tys. zt (2,0 % aktywow);

= Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 2 831 tys. z4, tj. 2,9% aktywdw ogdtem; zmniejszyly sie one w
stosunku do stanu na koniec 2019 roku o 1 091 tys. zk;

= Nieruchomo$ci inwestycyjne o wartosci 11 779 tys. zt (12,2% aktywdw ogétem).

Znaczacy udziat w pasywach Grupy stanowia:

= Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania w wysokosci 58 850 tys. zt (61,1%
pasywow ogdtem); w stosunku do stanu na koniec 2019 roku ulegty one zmniejszeniu o 46 782 tys. zt;

= Kwoty nalezne odbiorcom oraz inne kwoty wynikajace z kontraktéw na poziomie 19 422 tys. zt, tj. 20,2% pasywow ogdtem;
w stosunku do stanu na koniec 2019 roku ulegty zmniejszeniu o 5 468 tys. zt t. 0 22,0%;

= Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty diuzne w wysoko$ci 59 448 tys. zt (61,7% pasywoéw); w poréwnaniu ze
stanem na koniec 2019 roku wzrosty o 8 726 tys. zt;

= Rezerwy (w tym rezerwy na $wiadczenia pracownicze, rozliczenia miedzyokresowe kosztéw i sprawy sporne) w kwocie 18 430
tys. z+ (19,1 % pasywéw ogotem).

1.3.2.  Przeplywy pieniezne

W okresie | pdirocza 2020 roku Grupa PARTNERBUD zanotowata ujemne przeptywy pieniezne na poziomie 937 tys. zt. Zlozyly sie
na nie:

= Ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnoSci operacyjnej w wysokosci 9 973 tys. zt, gtéwnie z tytutu zwiekszenia stanu
zobowigzan;
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= Dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej w wysokosci 475 tys. zt, wobec dodatnich przeplywow z te;
dziatalnosci w okresie | pdtrocza 2019 roku na poziomie 642 tys. zt, gtdwnie z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych;

= Dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysoko$ci 8 561 tys. zt, gtéwnie z tytutu otrzymanych kredytow i pozyczek;
w | pétroczu 2019 roku przeptywy z dziatalno$ci finansowej byty dodatnie i wyniosty 3 926 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Grupa PARTNERBUD posiadata $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty w wysokos$ci 6 313 tys. zt wobec
6 431 tys. zt na dzien 31 grudnia 2019 roku.

1.3.3.  Zmiany w kapitale wtasnym

Wzrost warto$ci kapitatow wtasnych nastapit o warto$¢ zysku netto w kwocie 3 334 tys. zt. Odczytujac sprawozdanie nalezy mie¢ na
wzgledzie, iz w drugim kwartale 2020 r. spotka prowadzita dziatalno$¢ tylko w zakresie zakonczenia otwartych kontraktéw budowlanych
oraz rozliczenia sie ze zlecajacymi z tytutu odstapienia od umaow.

1.3.4.  Wskazniki finansowe

| pétrocze Rok
zakoriczone zakoriczony
30.06.2020 1. 31.12.2019r

Wskaznik (wyliczenia na podstawie danych

skonsolidowanych)

Rentownos¢ sprzedazy brutto w % 0,01 (0,09)
Marza EBIT w % 0,13 (0,18)
Marza EBITDA w % 0,15 (0,17)
Wskaznik kosztow ogdlnych w % (0,14) (0,06)
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia w % 173,73 151,30
Wskaznik ptynno$ci biezacej 0,38 0,53

Rentowno$¢ sprzedazy brutto — relacja wyniku brutto ze sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy.

Marza EBIT - iloraz wyniku z dziatalno$ci operacyjnej do przychodow ze sprzedazy.

Marza EBITDA - relacja wyniku z dziatalno$ci operacyjnej powiekszonego o amortyzacje do przychodow ze sprzedazy.
Wskaznik kosztéw ogdinych — relacja kosztow ogolnego zarzadu i kosztdw sprzedazy do przychodow ze sprzedazy.
Wskaznik ogolnego zadtuzenia — zobowigzania ogétem do aktywow ogétem.

Wskaznik ptynno$ci biezacej — stosunek aktywéw obrotowych ogétem do zobowigzar krétkoterminowych.

1.3.5.  Udzial poszczegéinych segmentow operacyjnych w wyniku

Grupa Kapitatowa PARTNERBUD wyrdznia w swej dziatalnoci segmenty operacyjne:

= Ustugi budowlano-montazowe, obejmujace kompleksowg obstuge inwestycji budowlanych (czyli zarzadzanie procesem
inwestycyjnym, projektowanie, realizacje prac jako generalny wykonawca);

= Uslugi instalacyjne w zakresie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych, klimatyzacyjnych
i wentylacyjnych.
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Udziat poszczegoinych segmentow w tworzeniu wyniku Grupy PARTNERBUD w
okresie | pofrocza 2020 r. (w tys. zi)

Ustugi budowlano-
montazowe

Korekty
Ustugi instalacyjne konsolidacyjne Wynik netto

W okresie pierwszego potrocza 2020 roku segment Usfugi budowlano-montazowe wygenerowat zysk netto w wysokosci 7 570 tys. zt.

Na wynik segmentu zlozyly sie:

Przychody ze sprzedazy w wysokosci 31 550 tys. zt, czyli 0 218 % nizsze od uzyskanych w okresie | ptrocza 2019 roku;
Koszty dziatania3 w facznej kwocie 32 847 tys. zt (spadek o 242 % w relacji do analogicznego okresu poprzedniego roku)
Dodatni wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej na poziomie 10 601 tys. zt (dodatni wynik w wysokosci 3 tys. zt w okresie
poréwnawczym);

Ujemny wynik na dziatalno$ci finansowej w wysokosci 1 708 tys. zt (ujemny wynik w wysokosci 2 323 tys. zt w analogicznym
okresie poprzedniego roku);

Segment Ustugi instalacyjne wygenerowat w okresie | pdtrocza 2020 roku zysk netto w wysokosci 33 tys. zt (237 tys. zt straty
w analogicznym okresie poprzedniego roku).

Na wynik segmentu ztozyly sie:

Przychody ze sprzedazy, ktére wyniosty 10 399 tys. zt i byly 0 62,1% nizsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku;
Koszty dziatania na poziomie 14 184 tys. zt, nizsze 0 44,7 % w poréwnaniu do | pétrocza 2019 roku;

Dodatni wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej i dziatalnosci finansowej w wysoko$ci 105 tys. zt (dodatni wynik
w wysokosci 111 tys. zt w okresie poréwnawczym);

Podatek dochodowy zwigkszajacy strate brutto o 38 tys. zt.

1.3.6.  Wskazanie korekt btedow poprzednich okreséw

Z uwagi na fakt, iz wskazane nieprawidtowosci spetniajg formalng definicje btedu wg MSR czyli ,sq wynikiem nieuwzglednienia lub
bfednego uwzglednienia wiarygodnych informacji, ktére byty dostepne w momencie zatwierdzania do publikacji sprawozdan
finansowych sporzgdzonych za te okresy lub co do ktérych mozna by oczekiwad, ze zostang uwzglednione w procesie przygotowania
i sporzadzania tych sprawozdah finansowych” oraz, ze tego typu btedy wynikajg z niewtadciwego zastosowania zasad (polityki)
rachunkowosci, mylnej interpretacji zdarzen badz defraudacji” oraz dodatkowo uwzgledniajac fakt, iz Spétka jest w posiadaniu
dokumentow z ktorych wynika jednoznacznie, iz Zarzad

3 Koszty dziatania obejmuija;: koszt whasny sprzedazy, koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu.



Grupa Kapitatowa PARTNERBUD S.A. ‘i
Raport za | pétrocze 2020 roku (w tys. zf) PARTNERBUDs. " upadiosci

Spotki miat petng wiedze na temat powyzszych zdarzeh gospodarczych, w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
powyzsze btedy zostaly skorygowane zgodnie z przepisami MSR czyli jako korekta btedoéw lat poprzednich.

Spotka nie dokonata korekty pozycji aktywdw na podatek odroczony od dodatkowych réznic przejSciowych bedacych wynikiem
wprowadzonych korekt lat ubiegtych, poniewaz ujeta w sprawozdaniu nadwyzka aktywéw na podatek odroczony ponad rezerwe na
podatek odroczony odzwierciedla, zdaniem Spétki, realne mozliwo$ci rozliczenia réznic przej$ciowych, w tym strat podatkowych.
Szczegotowy wplyw zmian na jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow oraz sprawozdanie z sytuacji finansowej za okres
poréwnawczy, zostat opisany w opublikowanym jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym AWBUD S.A. za rok
zakonczony 31 grudnia 2018 roku.

W dniu 10 wrze$nia 2019 roku Murapol Real Estate S.A. oraz PARTNERBUD S.A. zawart umowe z PwC Advisory Sp. z 0.0. Sp. k.
(,PwC”) dotyczaca przeprowadzenie przegladu $ledczego dotyczacego potencjalnych nieprawidtowosci w AWBUD S.A. w roku 2015.

W dniu 15 stycznia 2020 roku Spétka otrzymata od PwC podsumowanie przegladu $ledczego.

Zarzad PARTNERBUD S.A. w zwigzku z otrzymanym raportem z analizy danych finansowych za rok obrotowy zakoriczony w dniu
31 grudnia 2015 roku (zgodnie z opublikowanym Raportem biezacym nr 1/2020 z dnia 16.01.2020) informuije, iz dokonat szczegotowe;
analizy w/w raportu w zakresie:

zidentyfikowania nieprawidtowosci mogacych skutkowaé zawyzeniem wynikéw Spétki na kontraktach budowlanych, w tym
poprzez:

= zawyzenie przychoddw z kontraktéw,
= niewykazanie wszystkich znanych lub spodziewanych kosztéw kontraktow,
= wykazywanie kosztéw zwigzanych z realizacjg jednego z kontraktow w kosztach innych kontraktow.

— stwierdzenia ujecia aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczacego strat podatkowych, ktére nie byto
poparte przeprowadzeniem dogtebnej i rzeczowej analizy, a przyjeta przez Spétke korzy$¢ podatkowa nie byta mozliwa do
osiagniecia przy biezacych wynikach finansowych,

— ustalenia, ze nabyte przez Spotke prawo do projektu wynalazczego pod tytutem ,Sposéb redukcji zapylenia
w energetycznych instalacjach biomasy’, wykazywane jako aktywo, nie spetniato definicji aktywa, a jego wartos¢ powinna
by¢ ujeta w kosztach 2012 .,

—  stwierdzono, ze analizowane salda nalezno$ci nie zostaty objete petnym lub cze$ciowym odpisem aktualizujagcym warto$é
bilansowa w latach wcze$niejszych.

Zarzad stwierdzit, ze wymienione potencjalne nieprawidtowosci zostaty zidentyfikowane przez Spétke przy sporzadzaniu sprawozdania
jednostkowego za rok 2018 roku i ich skutki zostaty uwzglednione w wyniku lat ubiegtych. Pozycje te nie maja rowniez wplywu na
wynik Spotki w roku 2019.

1.4. Realizowane inwestycje — kluczowe projekty

Wykonawca: PartnerBud S.A. Wykonanie budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych wraz z ustugami i
Zamawiajacy: Murapol Westini Sp. z 0.0. infrastrukturg towarzyszaca w Warszawie

Wykonawca PartnerBud S.A.

Zamawiajacy: Tkalnia Sp. z 0.0 w Lodzi Budowa Centrum Handlowego Tkalnia — Pabianice

Wykonawca: PartnerBud S.A. Wykonanie w budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych we Wroctawiu wraz z
Zamawiajacy: Murapol Projekt 45 Sp. z 0.0. uzyskaniem pozwolenia na uzytkowanie
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Wykonawca: PartnerBud S.A.
Zamawiajacy: Komarko Sp. z 0.0. Ozaréw Mazowiecki

Wykonawca: PartnerBud S.A.
Zamawiajacy:  Zabrzanskie
i Kanalizacji Sp.zo.0.

Przedsiebiorstwo

Wykonawca: PartnerBud S.A.
Zamawiajacy: Murapol Projekt Sp. z 0.0. 12 Sp. K.

Wykonawca: PartnerBud S.A.

Wodociggéw

w upadfosci

PARTNERBUD:s..

Budowa Centrum Badawczo-Rozwojowego w Ozarowie Mazowieckim

Przebudowa Oczyszczalni Sciekéw Mikulczyce w Zabrzu

Wykonanie w systemie generalnego wykonawstwa czterech budynkdw
mieszkalnych wielorodzinnych w Lodzi

Budowa wielorodzinnego budynku mieszkalnego we Wroctawiu

Zamawiajacy: GPI Wroctaw Sp. z 0.0. Sp. K.

Wykonawca: PartnerBud S.A.

Zamawiajacy: Vista Development Sp. z 0.0, w Warszawie Budowa apartamentowcéw wraz z infrastruktura towarzyszaca we Wroctawiu

Wykonawca: PartnerBud S.A.
Zamawiajacy: Murapol Projekt 37 Sp. z 0.0.

Wykonanie zespotu budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych w Warszawie
wraz z uzyskaniem pozwolenia na uzytkowanie

Wykonawca: PartnerBud S.A.

Zamawiajacy: Partner SA, Budowa budynkéw mieszkalnych w Warszawie

Wykonawca: Instal-Lublin S.A.

Zamawiajacy: : Budimex S.A., Tecnicas Reunidas S.A - Turw S.C. Dostawa i montaz instalacji wewnetrznych Elektrowni Turéw

Wykonawca: Instal-Lublin S.A.

Zamawiajacy: Budimex SA. Rozbudowa i modernizacja Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej

Wykonawca: Instal-Lublin S.A.

Zamawiajacy: Astaldi S.p.A.. Budowa instalacji mechanicznych Il linii metra w Warszawie

1.5. Realizacja prognoz

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa nie publikowata prognoz a wskazany okres nie byt objety prognozami
publikowanymi w poprzednich okresach.

1.5.1.  Czynniki, ktére moga mie¢ wplyw na dziatalno$¢ Grupy w kolejnych okresach sprawozdawczych

W zwigzku z okoliczno$ciami opisanymi ponizej na dzier sporzadzenia Sprawozdania Emitent nie prowadzi dziatalno$ci operacyjne;
z wyjatkiem dziatan zmierzajacych do zakoriczenia realizowanych inwestycji.

Spotka zalezna — Instal Lublin S.A. w roku 2020 realizuje strategie rozwoju kontynuujac dziatania zmierzajace do pozyskania nowych
kontraktéw w zakresie montazu instalacji mechanicznych oraz wykonawstwie realizowanych projektéw. Z uwagi na brak projektow
realizowanych wspdlinie z PartnerBud S.A., aktualna sytuacja Spétki Dominujacej nie ma bezposredniego wptywu na dziatalno$¢
operacyjng Instal Lublin S.A.

W dniu 26 lutego 2020 roku wigkszosciowy akcjonariusz, Murapol S.A., podjat decyzje o dokonaniu analizy sytuacji Grupy PartnerBud
co do zakresu i mozliwosci dalszego funkcjonowania PartnerBud w ramach Grupy Kapitatowej Murapol, w tym potencjalng
restrukturyzacje, konsolidacje akciji, dalsze finansowanie, sprzedaz akcji, sprzedaz zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa itp.
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Przeprowadzenie przegladu opcji strategicznych wzgledem PartnerBud stato si¢ konieczne ze wzgledu na rozpoznanie aktualnych,
dostepnych mozliwosci realizaciji dtugoterminowych strategii inwestycyjnych wobec PartnerBud.

W dniu 22 kwietnia 2020 roku, Emitent otrzymat od Murapol S.A. pismo w sprawie zaprzestania finansowania oraz integracji Spotki
i jej Grupy Kapitatowej z Grupa Kapitatowa Murapol. Po dokonaniu analizy sytuacji operacyjnej i finansowej Grupy PartnerBud, Murapol
S.A. podjat decyzje o zmianie strategii i zakoficzeniu wspdtpracy oraz integracji z Grupa PartnerBud. W zwigzku z powyzszym:

= przestata byC aktualna intencja Murapol S.A. wyrazona w liScie intencyjnym z dnia 21 wrze$nia 2018 roku w zakresie
powierzenia Spdtce, jako generalnemu wykonawcy, w latach 2018 — 2021 realizacji cze$ci inwestycji mieszkaniowych, co
o0znacza, ze nie bedg zawierane nowe umowy generalnego wykonawstwa pomiedzy Spétkg a Grupg Kapitatowg Murapol

= Murapol S.A. zaprzestaje wszelkich form finansowania bilansowego i pozabilansowego Spétek Grupy PartnerBud, w tym
biezacych potrzeb finansowych a w szczegdlnosci poprzez dalsze udzielanie pozyczek, gwarancji oraz poreczen.

Wedtug Murapol S.A., decyzja zostata podyktowana brakiem mozliwosci realizacji dtugoterminowej strategii inwestycyjnej wobec
Grupy PartnerBud, gtéwnie z uwagi na jej niekorzystng sytuacje operacyjna, brak spodziewanych efektéw zwigzanych z juz udzielonym
znacznym dofinansowaniem bilansowym i pozabilansowym, brak mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci bez dalszych, istotnych
naktadéw finansowych ze strony Grupy Kapitatowej Murapol oraz negatywne prognozy rynkowe i gospodarcze zwigzane z epidemia,
Covid-19.

Odstapienia od uméw kontraktowych po dniu 31 grudnia 2019 roku

W dniu 27 kwietnia 2020 roku Emitent otrzymat od Spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Murapol o$wiadczenia
0 odstgpieniu od umdw o generalne wykonawstwo zawartych w ramach z Emitentem w ramach listu intencyjnego z dnia 21 wrze$nia
2018 roku. O$wiadczenia zostaty ztozone w zwigzku z pismem z dnia 22 kwietnia 2020 r. skierowanym przez Murapol S.A. do Spotki
w sprawie zaprzestania finansowania oraz integracji Grupy Kapitatowej Spétki z Grupg Kapitatowg Murapol, o ktérego otrzymaniu
Spotka informowata w raporcie biezacym nr 15/2020 z dnia 22 kwietnia 2020 r. Kazda ze Spdtek Grupy Kapitatowej Murapol odstapita
od odpowiedniej Umowy o generalne wykonawstwo w trybie okreslonym w art. 644 w zw. z art. 656 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r.
Kodeks Cywilny ze skutkiem na przyszto$¢ w zakresie niewykonanym:

= Murapol Projekt sp. z 0.0. 12 sp.k. odstgpita od umowy o generalne wykonawstwo z dnia 5 grudnia 2019 r. dotyczacej
wykonania budynkéw wchodzacych w skiad inwestycji prowadzonej w todzi przy ul. Wréblewskiego;

= Murapol Projekt sp. z 0.0. 12 sp.k. odstapita od umowy o generalne wykonawstwo z dnia 6 marca 2019 r. dotyczacej wykonania
budynkéw wchodzacych w sktad inwestycji prowadzonej w Lodzi przy ul. Wréblewskiego;

= Murapol Projekt 43 sp. z 0.0. odstgpita od umowy o generalne wykonawstwo z dnia 25 listopada 2019 r. dotyczacej wykonania
budynku wchodzacego w sktad inwestycji prowadzonej we Wroctawiu przy ul. Drabika;

= Murapol Projekt 43 sp. z 0.0. odstgpita od umowy o generalne wykonawstwo z dnia 17 pazdziernika 2019 r. dotyczacej
wykonania budynku wchodzacego w sktad inwestycji prowadzonej we Wroctawiu przy ul. Drabika;

= Murapol Projekt 43 sp. z 0.0. odstapita od umowy o generalne wykonawstwo z dnia 20 sierpnia 2019 r. dotyczacej wykonania
budynku wchodzacego w sktad inwestycji prowadzonej we Wroctawiu przy ul. Drabika;

= Murapol Projekt 45 sp. z 0.0. odstapita od umowy o generalne wykonawstwo z dnia 16 lipca 2019 r. dotyczacej wykonania
budynku wchodzacego w sktad inwestycji prowadzonej we Wroctawiu w rejonie ul. Dozynkoweyj;

= Murapol Projekt 45 sp. z 0.0. odstapita od umowy o generalne wykonawstwo z dnia 10 lipca 2019 r. dotyczacej wykonania
budynku wchodzacego w sktad inwestycji prowadzonej we Wroctawiu w rejonie ul. Dozynkowej;

= Murapol Projekt 45 sp. z 0.0. odstapita od umowy o generalne wykonawstwo z dnia 23 maja 2019 r. dotyczacej wykonania
wykopdw i stanu zero budynkéw wchodzacych w sktad inwestycji prowadzonej we Wroctawiu w rejonie ul. Dozynkowej;

= Murapol Projekt 45 sp. z 0.0. odstgpita od umowy o generalne wykonawstwo z dnia 7 marca 2019 r. dotyczacej wykonania
budynkéw wchodzacych w sktad inwestycji prowadzonej we Wroctawiu w rejonie ul. Dozynkowej;

= Murapol Westini sp. z 0.0. odstapita od umowy o generalne wykonawstwo z dnia 17 stycznia 2019 r. dotyczacej wykonania
budynkéw wchodzacych w sktad inwestycji prowadzonej w Warszawie przy ul. Cybernetyki;

= Murapol Projekt 37 sp. z 0.0. odstapita od umowy o generalne wykonawstwo z dnia 25 wrze$nia 2018 r. dotyczacej budowy
dwach budynkdw mieszkalnych wielorodzinnych w Warszawie przy ul. Katy Grodziskie;

W dniu 30 kwietnia 2020 r. PartnerBud zawart porozumienia dotyczace rozliczenia powyzszych uméw, gdzie taczna kwota rozliczenia
w wysoko$ci 1 559 tys. zt. zostata ustalona w oparciu o opini¢ biegtego i stanowi, w rozumieniu art. 644 KC, wynagrodzenie nalezne
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PartnerBud S.A., ktore nie zostato pomniejszone o oszczedno$ci Spdtki wskazane w tym przepisie, od oszacowania i odliczenia,
ktorych odstapiono.

Wobec decyzji podjetych przez GK Murapol — akcjonariusza strategicznego, w ocenie Emitenta, utracit on trwale zdolno$¢ do
wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, wskutek czego w dniu 30 kwietnia 2020 roku Emitent ztozyt w Sadzie
Rejonowym w Czestochowie wniosek o ogtoszenie upadtosci.

Dalsza strategia dziatalnosci PartnerBud S.A. i jego Grupy Kapitatowej bedzie uzalezniona od dalszych decyzji podjetych przez Sad
Rejonowy w Czestochowie w ramach ztozonego wniosku o upadto$c.

Z uwagi na brak wspdlnie realizowanych z PartenrBud projektéw sytuacja Spétki Dominujacej nie ma bezposredniego wptywu na
sytuacje i dziatalno$¢ operacyjng Instal Lublin S.A..
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2. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

6 miesiecy za 12 miesiecy 6 miesiecy

zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 41889 217 345 127 748
Koszt wtasny sprzedazy (41264) (237 377) (134 484)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 625 (20 032) (6 736)
Pozostate przychody operacyjne 23270 2690 577
Koszty sprzedazy (295) (1310) (885)
Koszty ogdinego zarzadu (5454) (10 975) (4 844)
Pozostate koszty operacyjne (12 564) (8736) (853)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5582 (38 363) (12741)
Przychody finansowe 636 410 134
Koszty finansowe (2816) (4 283) (2 266)
Odpisy aktualizujace wartos¢ firmy 0 (7 227)

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0

Zysk (strata) ze sprzedazy udziatéw (akcji) w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 3402 (49 463) (14 873)
Podatek dochodowy (68) (8784) (286)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3334 (58 247) (15 159)

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto 3334 (58 247) (15 159)

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochod netto ogotem 3334 (58 247) (15 159)
Zysk (strata) przypadajacy
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 3334 (58 247) (15 159)

Akcjonariuszom niekontrolujacym

Catkowity dochod przypadajacy
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 3334 (58 247) (15 159)

Akcjonariuszom niekontrolujgcym 0 0 0

Zysk (strata) na jedna akcje (zf)

Podstawowy z zysku (straty) za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,13 -4,35 -1,84

Podstawowy z zysku (straty) z dziatalnosci kontynuowanej za okres przypadajacego

akcjonariuszom jednostki dominujacej 013 435 184
Rozwodniony z zysku (straty) za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki 013 435 184
dominujacej ' ’ '

Rozwodniony z zysku (straty) z dziatalnosci kontynuowanej za okres przypadajacego 013 435 184

akcjonariuszom jednostki dominujacej
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2.2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na
Dane skonsolidowane
30.06.2020 31.12.2019

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 10 478,00 10 970,00
Nieruchomoéci inwestycyjne 11 779,00 11779,00
Wartos¢ firmy 1945,00 1945,00
Pozostate wartoéci niematerialne 233,00 186,00
Naleznosci z tytutu kaugji - dtugoterminowe 9667,00 10 458,00
Inwestycje diugoterminowe — udzielone pozyczki 0,00 0,00
Pozostate aktywa diugoterminowe 157,00 290,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2831 3922
Aktywa trwate razem 37 090,00 39 550,00
Aktywa obrotowe

Zapasy 335,00 503,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 50 256,00 89 794,00
Kwoty nalezne od odbiorcow oraz inne kwoty wynikajace z kontraktow 2471,00 8 120,00
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe 65,00 52,00
Pozostate aktywa niefinansowe 790,00 686,00
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5 376,00 6 313,00
Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywa obrotowe razem 59 293,00 105 468,00
Aktywa razem 96 383,00 145 018,00

Stan na Stan na
Dane skonsolidowane
30.06.2020 31.12.2019

Kapitat wlasny

Kapitat podstawowy 12 571,00 12 571,00
Kapitat zapasowy 30 550,00 30 550,00
Kapitat rezerwowy 0,00 0,00
Kapitat z aktualizacji wyceny 119,00 119,00
Zyski zatrzymane -117 642,00 -59 392,00
Zysk (strata) netto 3334,00 -58 247,00
Kapitat wlasny razem -71 068,00 -74 399,00
Zobowigzania diugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty dtuzne 1405,00 1578,00
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3288,00 4299,00
Rezerwy 560,00 560,00
Zobowiaznia z tytutu kaucji dlugoterminowe 7453,00 13 470,00
Pozostate zobowigzania 0,00 0,00
Zobowigzania diugoterminowe razem 12 706,00 19 907,00
Zobowigzania krotkoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty dtuzne 58 043,00 49 144,00
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 58 850,00 105 632,00
Kwoty nalezne odbiorcom oraz inne kwoty wynikajace z kontraktow 19422,00 24 890,00
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0,00 0,00
Rezerwy 18 430,00 19 820,00
Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 24,00
Zobowigzania krotkoterminowe razem 154 745,00 199 510,00
Zobowigzania razem 167 451,00 219 417,00
Pasywa razem 96 383,00 145 018,00

w upadfosci
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2.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

za12
miesigcy
zakonczone
31.12.2019

6 miesiecy

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2019

Dane skonsolidowane zakonczone
30.06.2020

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3402 (49 463) (14 873)
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 628 1983 1046
Zyski z udziatow (akcji) w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci

odpis warto$ci firmy 7227

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 175 2487 1246
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (260) 266 412
Inne korekty zysku (straty) 845

Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym 3945 (36 655) (12 169)
Zmiana stanu zapasow 168 540 494
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 45975 (2994) (13 603)
Zmiana stanu pozostatych aktywéw 661 695 (1)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan (58 282) 15043 18 224
Zmiana stanu rezerw (2403) 12 349 1373
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych i przychodéw przysztych okresow 5 (39) (245)
Inne zmiany w kapitale obrotowym 0 0 0
Wynik operacyjny po zmianach w kapitale obrotowym (13 876) 25594 6242
Zaptacony podatek dochodowy (42) 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (9973) (11 061) (5927)
Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 577 783 702
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych (102) (127) (60)
Sprzedaz aktywow finansowych 0 0 0
Nabycie aktywow finansowych 0 0 0
Udzielone pozyczki 0 0 0
Sptacone pozyczki 0 0 0
Odsetki i dywidendy otrzymane 0 0 0
Inne wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0 0
Inne wydatki z dziatalno$ci inwestycyjnej 0 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 475 656 642
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowej

Wptywy z tytutu emisji akgji i innych instrumentéw kapitatowych 0 0 0
Otrzymane kredyty i pozyczki 10 427 27 343 16 493
Sptacone kredyty i pozyczki (1529) (15312) (11688)
Nabycie udziatow (akcji) wtasnych 0 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0
Odsetki i podobne platnosci (175) (638) (334)
Platno$ci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (162) (1106) (545)
Inne wptywy finansowe 0 0 0
Inne wydatki finansowe 0 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 8 561 10 287 3926
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (937) (118) (1359)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 6313 6431 6431
Whptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach obcych

S$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 5376 6313 5072
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2.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym

6 miesiecy Rok 6 miesiecy

zakonczone zakonczony zakonczone
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

Kapitat wlasny na poczatek okresu (74 399) (34 404) (34 404)

Korekty btedow i zmiany zasad rachunkowosci

Kapitat wlasny na poczatek okresu, po korektach (74 399) (34 404) (34 404)
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 12 571 4121 4121
Zwigkszenie z tytutu emisji akcji 0 8 450 0
Zmniejszenie z tytutu obnizenia warto$ci nominalnej akcji 0 0 0
Kapitat podstawowy na koniec okresu 12 571 12 571 4121
Rozliczenie przejecia odwrotnego na poczatek okresu 0 0 0
Zmiana prezentacji kapitatow z tytutu rozliczenia przejecia odwrotnego 0 0 0
Rozliczenie przejgcia odwrotnego na koniec okresu 0 0 0
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 30 550 20 658 20 658
Zwigkszenie z podziatu zysku 0 9802 0
Zmniejszenie z tytutu pokrycia straty z lat ubiegtych 0 90 0
Zwiekszenie z tytutu emisji akcji powyzej wartosci nominainej 0 1 2
Inne zmiany 0 0 0
Kapitat zapasowy na koniec okresu 30 550 30 550 20 658
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 119 209 209
Zwiekszenie z tytutu aktualizacji wyceny 0 0 0
Inne zmiany 0 (90) (90)
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 119 119 119
Kapitat rezerwowy na poczatek okresu 0 0 0
Zmiana sktadu Grupy 0 0 0
Kapitat rezerwowy na koniec okresu 0 0 0
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0 0
Korekty btedow i zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu przekazania na kapitat zapasowy 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu wyptaty dywidendy 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu podziatu zysku 0 0 18 252
Zmiana prezentacji kapitatow z tytutu rozliczenia przejecia odwrotnego 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu pokrycia straty z lat ubiegtych 0 0 0
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 18 252
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (117 639) (59 392) (59 392)
Korekty btedow i zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach (117 639) (59 392) (59 392)
Zmniejszenie z tytutu pokrycia straty z lat ubiegtych 0 0 0
Zmiana prezentacji kapitatéw z tytutu rozliczenia przejecia odwrotnego 0 0 0
Zmiana sktadu Grupy 0 0 0
Inne zmiany 3) 0 0
Strata z lat ubieglych na koniec okresu (117 642) (59 392) (59 392)
Wynik netto 3334 (58 247) (15 159)
Korekty btedow 0 0 0
Wynik netto po korekcie 3334 (58 247) (15 159)
Kapitat wtasny na koniec okresu (71 068) (74 399) (31 401)

w upadfosci

21



Grupa Kapitatowa PARTNERBUD S.A. ‘i
Raport za | pétrocze 2020 roku (w tys. zf) PARTNERBUDs. " upadiosci

3. INFORMACJE UZUPELNIAJACE DO POLROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,UE’), wydanymi
i obowigzujacymi na dzien sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w szczegolnosci zgodnie z wymaganiami MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2018 roku, poz. 757).

3.2. Oswiadczenie zarzadu

Niniejsze sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi Spotke w upadiosci
zasadami rachunkowosci (przedstawionymi w niniejszym sprawozdaniu) oraz przedstawiajq sytuacje majatkowq i finansowg oraz
wynik finansowy Spétki w upadto$ci na podstawie ksiag rachunkowych, co do ktérych osoba sporzadzajaca dotaczyta oswiadczenie o
ktérym mowa w punkcie 6.11 i zataczniku nr 1, natomiast o$wiadczenie Syndyka zawiera zatacznik nr 2.

Zwracamy uwage, iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy braku zatozenia kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci przez PartnerBud S.A. — spdtke dominujaca. Spétki zalezne  Grupy
PARTNERBUD, tzn. INSTAL-LUBLIN oraz PROBAU-INVEST sporzadzity sprawozdania przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej

3.3. Przedmiot dziatalnosci

Historycznie Grupa Kapitatowa PARTNERBUD S.A. funkcjonowata jako zdywersyfikowana grupa budowlana. Specjalizowata sig w
generalnym wykonawstwie (budowie, rozbudowie, przebudowie i rewitalizacji) obiektow komercyjnych (magazynowych, handlowych i
biurowych), obiektow ochrony $rodowiska i energetyki odnawialnej oraz obiektéw przemystowych (od hutnictwa, energetyki do branzy
spozywczej i farmaceutycznej).

PARTNERBUD S.A. oferowat kompleksowq realizacje proceséw inwestycyjnych, a w tym: zarzadzanie procesem inwestycyjnym
(nadzér, zastepstwo inwestorskie).

Od poczatku powstania, tj. od 1989 roku, PARTNERBUD zrealizowat ponad 450 projektéw w formule generalnego wykonawstwa oraz
zadan ,zaprojektuj i wybuduj”, w tym dla najwiekszych firm dziatajacych w Polsce z branzy paliwowej, chemicznej oraz hutniczej.

Obok uméw realizowanych w ww. formule generalnego wykonawstwa, wazng role w dziatalnosci Grupy PARTNERBUD odgrywajg,
réwniez zlecenia w zakresie prac zelbetowych (prowadzone przez PARTNERBUD S.A.) i instalacyjnych (realizowane przez INSTAL-
LUBLIN). Probau Invest Sp. z 0.0. (,PROBAU INVEST”) prowadzi dziatalno$¢ o charakterze inwestycyjnym.

3.4. Opis wazniejszych zasad rachunkowosci

Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE.

3.4.1. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz szacunkow
ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

W istotnych kwestiach Zarzad dokonujac osadéw, szacunkow czy tez przyjmujac zatozenia, moze opierac sie na opiniach niezaleznych
ekspertow.
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Osady, szacunki, zatozenia sg na biezaco weryfikowane a ich zmiany ujmowane w okresach, w ktérych zostaty dokonane oraz
w okresach przysztych, jesli dotyczg okresu biezacego i okresdw przysztych.

3.4.2. Profesjonalny osad

Klasyfikacja uméw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikaciji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki
z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajq w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci
ekonomicznej kazdej transakcji.

Rezerwy

Grupa dokonuje szacunku rezerw analizujac potencjalne ryzyka zwigzane z prowadzonymi sprawami spornymi i na tej podstawie
podejmuje decyzje o koniecznosci ujecia skutkéw tych analiz i wysoko$ci rezerwy w ksiegach spotek.

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikdw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Grupa rozpoznaje sktadnik rezerw z tytulu podatku odroczonego zaktadajac, ze w przysziosci nastapi zwigkszenie podstawy
opodatkowania.

Wynik uméw o ustuge budowlang

Grupa dokonuje osadu w zakresie mozliwosci wiarygodnego oszacowania wyniku umowy o ustuge budowlana. Ocena opiera si¢ na
analizie prawdopodobienstwa osiggniecia korzysci ekonomicznych zwigzanych z dang umowa.

Grupa realizuje wiekszos¢ kontraktow budowlanych jako generalny wykonawca, korzystajgc w szerokim zakresie z ustug
podwykonawcdw. Wykonane prace budowlane podlegajg zatwierdzeniu przez zlecajacego w procesie odbioru robot poprzez
podpisanie odpowiedniego protokotu oraz wystawienie faktury. Na kazdy dzien bilansowy istnieje pewna czes$¢ wykonanych, ale
niepotwierdzonych i niezafakturowanych prac przez podwykonawcéw, ktore Grupa ujmuje jako koszty kontraktu zgodnie z zasadg
memoriatowg. Wysoko$¢ kosztéw z tytutu wykonanych, ale niezafakturowanych prac jest okre$lana przez zespoly realizacyjne na
budowach na podstawie prognoz bazujacych na umowach zawartych z podwykonawcami.

Przychody z wykonania kontraktow budowlanych ustala sie proporcjonalnie do stopnia zaawansowania, mierzonego udziatem kosztow
poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi. BudZety kontraktow
podlegajg formalnemu procesowi aktualizacji, przynajmniej raz na kwartat.

Jezeli stopien zaawansowania ustugi nie moze by¢ na dzien bilansowy wiarygodnie ustalony, przychdd ustala si¢ w wysokosci
poniesionych kosztéw umowy, dla ktorych istnieje prawdopodobienstwo ich odzyskania.

Utrata warto$ci aktywow niefinansowych

Grupa dokonuje oceny wystapienia przestanek utraty wartosci aktywdw. Utrata wartosci aktywow ma miejsce wowczas, gdy wartos¢
bilansowa sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne przekracza jego wartos¢ mozliwg do odzyskania,
rozumiang jako warto$¢ godziwg pomnigjszong 0 koszt sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa sktadnika majatku lub osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Ocena opiera si¢ na 0szacowaniu przysztych wptywow
i wyptywow pienieznych pochodzacych z dalszego uzytkowania sktadnika aktywéw i z tytulu jego ostatecznego zbycia oraz
zastosowania odpowiedniej stopy dyskontowej do tych przysztych przeptywow pienieznych.

Utrata warto$ci udziatéw w jednostkach zaleznych

Jednostki Grupy dokonujg oceny wystapienia przestanek utraty wartosci udziatéw w jednostkach zaleznych. Jezeli na dzien bilansowy
wystapig przestanki utraty wartosci, Spdtki Grupy przeprowadzajq test na utrate wartosci udziatow opierajacy sie na oszacowaniu
przysztych zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (metoda DCF), generowanych przez spotke zalezna. W uzasadnionych
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przypadkach (np. kiedy spotka zalezna nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej) warto$¢ odzyskiwalng udziatéw w jednostkach zaleznych
okresla sie metodg aktywdw netto tej jednostki.

Jednostka dominujaca nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego dokonuje oceny utraty warto$ci udziatow jednostek zaleznych. Testy
na utrate warto$ci udziatéw opierajq sie na ocenie warto$ci biezacej przeptywdw generowanych przez osrodek wypracowujacy Srodki
pieniezne.

Test wymaga oszacowania ww. przeptywdw oraz przyjecia odpowiednich zatozen dotyczacych stopy dyskontowe;.

Utrata wartosci przez wartos$¢ firmy

Grupa nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego dokonuje oceny utraty warto$ci firmy. Testy na utrate wartosci firmy opierajg sie na
ocenie wartosci biezacej przeptywow generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pieniezne.

Test wymaga oszacowania ww. przeptywdw oraz przyjecia odpowiednich zatozen dotyczacych stopy dyskontowe;.

Warto$¢ firmy prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynika z przejecia spotki INSTAL-LUBLIN. W zwigzku
z powyzszym oceny utraty warto$ci firmy dokonano w oparciu o test na utrate wartosci udziatow INSTAL-LUBLIN, dokonany przez
PARTNERBUD, potwierdzajacy wartos¢ ksiegowa aktywdw netto w wysokosci 18 549 tys. zt. Wartos¢ kapitatéw witasnych spotki
INSTAL-LUBLIN oszacowany wedtug metody DCF wyniosta 10 249 tys. zt. Nie dokonano szacunkéw na dzieri 30.06.2020 .

Test opierat sie 0 oszacowanie przysztych zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (metoda DCF), generowanych przez te spétke.
Przeptywy pieniezne oszacowano w perspektywie 5 lat, a powyzej tego okresu przyjeto na statym poziomie. Przyjeta stopa wzrostu
odpowiada przecietnej diugoterminowej stopie wzrostu, charakterystycznej dla branzy budowlanej. Test oparto na zatozeniu marzy
brutto ze sprzedazy na poziomie 2,4 % - 5,1%, wynikajacej z danych historycznych oraz przewidywan Zarzadu co do rozwoju rynku i
spotki. W wyliczeniach przyjeto $rednig stope dyskonta na poziomie 12,94%, jako stope po opodatkowaniu. Na podstawie
przeprowadzonego testu Zarzad stwierdzit, ze nastapity przestanki do opisu z tytutu utraty wartosci spdtki INSTAL-LUBLIN, stad odpis
wartosci firmy na kwote 7 227 tys. zt. na koniec roku 2019.

Odpisy aktualizujgce na oczekiwane straty kredytowe

Grupa dokonuje oceny prawdopodobienstwa zaptaty naleznosci, poprzez uwzglednienie ich przeterminowania, ustanowionych
zabezpieczen oraz sytuaciji diuznika, osobno dla kazdej transakgji.

Spory sadowe

Grupa dokonuje osadu w zakresie nakladéw niezbednych do wypetnienia danego obowigzku na dzieh bilansowy, zwigzanego
z trwajacymi sporami sagdowymi. Ocena opiera sie na oszacowaniu kwoty, jakq Jednostka powinna by zaptaci¢ wypetniajac dany
obowigzek na dzien bilansowy.

3.4.3. Niepewnos¢ szacunkéw

Wycena rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu odpraw emerytalno-rentowych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych przez licencjonowanego
aktuariusza. Pozostate rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane przez Grupe.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety dochéd
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych dochoddéw podatkowych w przysziosci mogtoby
spowodowat, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Ujmowanie przychodéw

Grupa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow dtugoterminowych. Stosowanie tej metody
wymaga od jednostek Grupy szacowania proporcji dotychczas poniesionych kosztéw umowy w stosunku do szacunkowych tacznych
kosztow umowy. Stopien zaawansowania ustala si¢ jako stosunek poniesionych kosztéw do kosztéw planowanych. Istnieje ryzyko,
Ze niektdre pozycje kosztow moga nie zostaé przewidziane w budzecie lub tez zaalokowane niezgodnie z faktycznym ich Zrodtem.
Budzety poszczegdinych kontraktow sg aktualizowane w oparciu o biezace informacje, co moze wyptywaé na wysokos¢ ujmowanych
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przychodéw oraz zobowigzan z tyt. wyceny kontraktdw. Dodatkowo z uwagi na diugoterminowy charakter projektéw klienci mogq
zgtasza¢ zastrzezenia lub rozpoczaé spory sadowe po ujeciu przez spdtke przychoddw z tytutu kontraktu.

Zgodnie z MSR 37 w przypadku, gdy istnieje prawdopodobienstwo ze koszty zwigzane z realizacja kontraktow przekroczg przychody
powstata nadwyzka kosztow nad przychodami obcigza koszty operacyjne i Grupa na ten cel tworzy rezerwe na straty na kontraktach
(rezerwa prezentowana jest w zobowigzaniach krotkoterminowych jako element pozycji ,Kwoty nalezne odbiorcom oraz inne
zobowigzania wynikajace z kontraktow”).

Grupa prezentuje w aktywach ,Kwoty nalezne od odbiorcdw oraz inne naleznosci wynikajace z kontraktow”, ktdre zawierajg nadwyzke
rozpoznanych przychodéw z wyceny kontraktéw budowalnych nad nalezno$ciami wynikajacymi z wystawionych faktur cze$ciowych.
Naleznosci wynikajace z wystawionych faktur oraz kwot zatrzymanych tytutem zabezpieczenia wykonania umowy (naleznosci z tytutu
kaucji) prezentowane sg jako nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.

Grupa prezentuje w zobowigzaniach ,Kwoty nalezne odbiorcom oraz inne zobowigzania wynikajace z kontraktéw”, ktore zawierajg
nadwyzke przyjetych kosztdw od podwykonawcdw na wykonane prace nad rozpoznanymi przychodami oraz rezerwy na straty na
kontraktach. Zobowigzania wynikajace z otrzymanych faktur oraz kwoty zatrzymane dostawcom tytutem zabezpieczenia wykonania
umowy (zobowigzanie z tytutu kaucji) prezentowane s jako zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania”.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Jednostki Grupy corocznie dokonujg weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkdw.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Grupa wycenia nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwej w oparciu 0 wyceny eksperta.

Odpisy aktualizujgce na oczekiwane straty kredytowe

Grupa dokonuje oceny prawdopodobienstwa zaptaty naleznosci, poprzez uwzglednienie ich przeterminowania, ustanowionych
zabezpieczen oraz sytuaciji diuznika, osobno dla kazdej transakgji.

Odpisy aktualizujgce zapasy

Odpisy z tytutu utraty wartosci zapaséw dokonywane sa, jesli pordwnanie wartosci historycznej w cenie nabycia lub koszcie
historycznym z wartoscig biezacq na dzien bilansowy tj. mozliwg do uzyskania warto$cia netto wskazuje, ze posiadane zapasy utracity
swojq warto$¢. Spotki Grupy dokonujac szacunkdw wartosci netto mozliwej do uzyskania, opiera sie na najbardziej wiarygodnych
dowodach, dostepnych w momencie szacowania przewidywanej wartoci mozliwej do zrealizowania z tytutu sprzedazy tych zapaséw.

3.4.4.  Wplyw zmian standardéw i interpretacji MSSF na skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska (,UE"), wydanymi i obowigzujgcymi na
dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktére obowigzuja Spotke od 1 stycznia 2019 r.

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia 2019 roku:

= MSSF 16 ,Leasing” obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie.

Pierwsze zastosowanie

Grupa zastosowata nowe wytyczne dotyczace identyfikacji leasingu tylko w odniesieniu do uméw, ktore zawarta lub zmienita w dniu
pierwszego zastosowania tj. 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jednostka zastosowata MSSF 16 do uméw, ktdre wcze$niej
zidentyfikowata jako leasingi zgodnie z MSR 17 oraz KIMSF 4. Na moment pierwszego zastosowania Jednostka ujeta aktywa i
zobowigzania z tytutu leasingu réwne aktywom i zobowigzaniom prezentowanym przed 1 stycznia 2019 roku wedtug MSR 17 Leasing
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dotyczacym leasingu finansowego oraz efekt zastosowania MSSF16 dla uméw, ktére zgodnie z MSR 17 zidentyfikowata przed 1
stycznia 2019 roku jako leasing operacyjny.
Zgodnie z MSSF 16 Grupa ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz
zobowigzania z tytutu leasingu dla wszystkich umoéw leasingu, z wyjatkiem przypadkéw, gdy MSSF 16 przewiduje zwolnienia.
Jednostka skorzystata ze zwolniei polegajacych na nie ujmowaniu uméw sklasyfikowanych przed 1 stycznia 2019 roku jako leasing
jesli:

—  czas trwania umowy od pierwszego zastosowania Standardu nie przekracza 12 miesiecy,

—  bazowy sktadnik aktywow bedacy przedmiotem leasingu ma niska warto$¢ (zgodnie z sugestia Rady MSR przyjmuje sie 5

tys. USD lub mnigj).

Dla nieobjetych zwolnieniami i niezakoiiczonych na 1 stycznia 2019 roku uméw leasingu, klasyfikowanych przed tg datq jako leasingi
operacyjne, Grupa rozpoznata aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu w nastepujacy sposob:
—  wartos$¢ prawa do uzytkowania bazowych sktadnikdw aktywéw dla poszczegdlnych uméw leasingowych, osobno dla kazde;
umowy, ustalona w warto$ci réwnej zobowigzaniu leasingowemu,
— zobowigzania leasingowe wycenione w wartosci biezacej pozostatych do dokonania ptatnosci leasingowych,
zdyskontowanych z wykorzystaniem kraficowej stopy procentowej dla danej umowy.
Dla umoéw zawartych po 31 grudnia 2018 roku, sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie ujmujac:
—  kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,
—  opfaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg data, pomniejszone o zachety leasingowe,
— bezposrednie koszty poczatkowe poniesione przez leasingobiorce,
— szacunek kosztdw, ktdre poniesie leasingobiorca w zwigzku z demontazem sktadnika majatku lub remontem miejsca w
ktorym znajdowat sig sktadnik aktywow.
Prezentacja
Grupa identyfikuje aktywa z tytulu prawa do uzytkowania analogicznie jak przedstawiataby aktywa gdyby byly wiasnoscig
leasingobiorcy. Oznacza to, ze aktywa z tytutu prawa do uzytkowania prezentuje jako rzeczowe aktywa trwate i wyodrebnia w tej grupie
nastepujace pozycje:
—  grunty — prawo wieczystego uzytkowania gruntéw zawartego na czas okre$lony do 99 Iat,
—  budynkéw i budowli w tym powierzchni biurowych zawartych na czas okre$lony od 3 do 7 lat,
—  $rodkéw transportu w tym samochodow osobowych - umowy zawarte na okres do 3 lat,
— maszyn i urzadzen w tym prawo do uzytkowania narzedzi budowlanych — umowy zawarte do 3 lat.

Zobowigzania z tytutu leasingu Grupa prezentuje w pozycji Kredyty i pozyczki bankowe oraz inne instrumenty diuzne z podziatem na
krotko i diugoterminowe.

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania sktadnika aktywow zgodnie z MSSF 16 podlegaja amortyzacji od dnia rozpoczecia leasingu do
konica okresu uzytkowania sktadnika aktywdw, natomiast odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu obcigzajg koszty finansowe.
Aktywa i zobowigzania z tytutu leasingu mogq zosta¢ zaktualizowane w wyniku zmiany lub ponownej oceny umowy leasingu w
szczegoinosci w wyniku zmiany, przediuzenia lub skrocenia umowy leasingu. Aktualizacja praw do uzytkowania Grupa bedzie
dokonywac corocznie, na koniec danego roku obrotowego.

Ponizsza tabela prezentuje wptyw MSSF 16 na aktywa i zobowigzania z tytutu praw uzytkowania

Prawo do
uzytkowania
budynkoéw i
lokali (prawo
uzytkowania
powierzchni
biurowych)

Prawo do Prawo do
uzytkowania uzytkowania
$Srodkow maszyn i
transportu urzadzen

Prawo
wieczystego

uzytkowania
gruntéw

Rzeczowe aktywa trwate — warto$¢ ksiegowa na dzier 01.01.2020 1192 0 283 78 1553
Zwigkszenia 0 0 97 0 97
Amortyzacja 8) 0 (71) (21) (100)

Rzeczowe aktywa trwate - wartos¢ ksieggowa na dzien

30.06.2020 1184 0 212 57 1453
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Prawo do
Prawo uzytkowgmg Prawo do Prawo do
. budynkoéw i . . . .
] : wieczystego f uzytkowania uzytkowania
Zobowiagzania . 4 lokali (prawo 5 a .
uzytkowania . . Srodkow maszyn i
? uzytkowania ;
gruntow . ) transportu urzadzen
powierzchni
biurowych)
Zobowigzania z tytutu leasingu — warto$¢ ksiegowa na dzien
01.01.2020 853 0 112 81 1046
Zmniejszenie zobowigzania - sptata rat leasingowych 0 0 0 (20) (20)
Koszty finansowe (28) 0 (3) (2) (33)
Zobowigzania z tytutu leasingu — wartos¢ ksiggowa na dzien 825 0 109 59 903

30.06.2020

= Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

= Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — zmiany do programu okreslonych $wiadczen (obowiazujace w odniesieniu
do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

= Zmiany do MSR 28 "Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach” - dtugoterminowe udziaty
w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

» Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ co do ujecia podatku dochodowego” (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

= Roczny program poprawek 2015-2017” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkow Grupy, wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
polityke rachunkowosci Grupy, jezeli zostatyby zastosowanie przez Grupe na dzien bilansowy.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

= Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedow” doprecyzowanie definicji istotno$ci (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

= Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenie jednostek gospodarczych” (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

= Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong
lub wspdlnym przedsiewzieciem- proces zatwierdzania standardu przez UE zostat wstrzymany do czasu zakohczenia prac
nad jego catosciowym ksztattem,

= MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

= MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie — decyzja Komisji Europejskiej MSSF 14 nie zostat zatwierdzony),

= Zmiany w zakresie referencji do ,Zatozen koncepcyjnych w MSSF” (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie).

Jednostka nie zakonczyta jeszcze procesu analizy wptywu tych zmian na stosowane przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, jednak
wedtug wstepnych szacunkdw, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na polityke
rachunkowosci Grupy, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

W okresie | pdtrocza 2020 roku Grupa nie dokonata zmian zasad ustalania wartosci aktywow i pasywéw oraz pomiaru wyniku
finansowego, za wyjatkiem opisanych powyzej.
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3.5. Prezentacja danych

Dane zawarte w niniejszym $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczace 6 miesiecy 2020 roku
oraz dane poréwnawcze dotyczace roku 2019, stanowig skonsolidowane dane PARTNERBUD, PROBAU INVEST oraz INSTAL-
LUBLIN. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy braku zatozenia kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez PartnerBud S.A. — spotke dominujacq w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Spotki zalezne  Grupy
PARTNERBUD, tzn. INSTAL-LUBLIN oraz PROBAU-INVEST sporzadzity sprawozdania przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarcze;j.

22 kwietnia 2020 roku Zarzad Spétki otrzymat od Murapol S.A. (dalej: Murapol) pismo w sprawie zaprzestania finansowania oraz
integracji Spotki, jak i Grupy Kapitatowej Partnerbud (dalej: GK Partnerbud) z Grupg Kapitatowg Murapol (dalej: GK Murapol).

Murapol poinformowat Spotke, ze po dokonaniu analizy sytuacji operacyjnej i finansowej GK Partnerbud, podjat decyzje o zmianie
strategii wobec GK Partnerbud i zakoriczeniu wspdtpracy oraz integracji GK Partnerbud z GK Murapol. Tym samym:

=  Przestata by¢ aktualna intencja Murapol wyrazona w liscie intencyjnym z 21 wrze$nia 2018 roku w zakresie powierzenia
Spofce jako generalnemu wykonawcy w latach 2018 — 2021 realizacji cze$ci inwestycji mieszkaniowych GK Murapol, co
o0znacza, ze nie beda zawierane nowe umowy generalnego wykonawstwa migdzy Spotkg a GK Murapol; oraz
= Murapol S.A. zaprzestaje wszelkich form finansowania bilansowego i pozabilansowego spdtek GK Partnerbud (w tym
biezacych potrzeb finansowych), a w szczegoinosci poprzez dalsze udzielanie pozyczek, gwarancji oraz poreczen.
Decyzja Murapol zostata podyktowana brakiem mozliwosci realizacji dtugoterminowej strategii inwestycyjnej wobec GK Partnerbud
gtdwnie z uwagi na jej niekorzystng sytuacje operacyjng, brak spodziewanych efektéw zwigzanych z juz udzielonym znacznym
finansowaniem (bilansowym oraz pozabilansowym), brak mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci bez dalszych istotnych naktadow
finansowych ze strony GK Murapol oraz negatywne prognozy rynkowe i gospodarcze zwigzane z epidemig COVID-19.

Murapol poinformowat Spétke, ze proces dezintegracji operacyjnej oraz kapitatowej GK Murapol z GK Partnerbud zostanie wdrozony
niezwlocznie.

W ocenie Zarzadu Spotki, w momencie doreczenia pisma Murapol o ktérym mowa powyzej, Spdtka trwale utracita zdolnos¢ do
wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, tym samym wypetniajac przestanki do ztozenia wniosku o ogtoszenie
upadtosci Spotki wynikajace z przepisow ustawy z 28 lutego 2003 roku Prawo upadto$ciowe.

27 kwietnia 2020 roku Zarzad Spétki otrzymat od: Murapol Projekt sp. z 0.0. 12 sp.k., Murapol Projekt 43 Sp. z 0.0., Murapol Projekt
45 sp. z 0.0., Murapol Westini sp. z 0.0. oraz Murapol Projekt 37 sp. z 0.0., o$wiadczenia o odstgpieniu od uméw o generalne
wykonawstwo zawartych pomiedzy tymi spotkami wchodzacymi w sktad GK Murapol, a Spétka. O$wiadczenia zostaty ztozone w
zwigzku z pismem z 22 kwietnia 2020 roku o ktérym mowa powyzej. Kazdy z inwestoréw odstapit od odpowiedniej umowy o generalne
wykonawstwo w trybie okre$lonym w art. 644 w zw. z art. 656 ustawy z 23 kwietnia 1964 roku Kodeks Cywilny (dalej: KC), ze skutkiem
na przysztos¢ w zakresie niewykonanym.

30 kwietnia 2020 roku Spotka zawarta z Murapol Projekt sp. z 0.0. 12 sp.k, Murapol Projekt 45 sp. z 0.0., porozumienia dotyczace
rozliczenia uméw o generalne wykonawstwo. Lgczna suma finalnego rozliczenia wszystkich uméw w wysokosci 1 559 127,19 ztotych
zostata ustalona w oparciu o opinig biegtego i stanowi wynagrodzenie nalezne Partnerbud w rozumieniu art. 644 KC, ktére nie zostato
pomniejszone o oszczedno$ci Spotki wskazane w tym przepisie, od oszacowania i odliczenia ktorych odstgpiono. W zwigzku z
odstapieniem od uméw, Zarzad Spétki podjat dziatania w celu rozwigzania uméw z podwykonawcami.

W dniu 30 kwietnia 2020 roku Zarzad Spdtki ztozyt w Sadzie Rejonowym w Czestochowie wniosek o ogtoszenie upadiosci Spotki.

W zwigzku ze ztozeniem przez spbtke wniosku o ogtoszenie upadiosci, PARTNERBUD przeanalizowat warto$¢ poszczegdlnych
sktadnikéw aktywéw i pasywdw i uwzglednit efekty analizy w sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z tym, na dzief bilansowy
31.12.2019 r. Spotka wykazata strate netto w wysokosci 63 689 tys. zt., dodatkowo Spdtka wykazata ujemne kapitaty wiasne
w wysokosci 75 471 tys. zt. Nadwyzka warto$ci krétkoterminowych zobowigzan powiekszonych o warto$¢ krétkoterminowych rezerw
i rozliczeh migdzyokresowych nad aktywami obrotowymi wyniosta 87 276 tys. zt.

W dniu 5 czerwca 2020 roku Sad Rejonowy w Czestochowie VIII Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie o zabezpieczeniu majatku
Spotki przez ustanowienie tymczasowego nadzorcy sadowego do czasu prawomocnego rozstrzygniecia wniosku o ogtoszenie
upadtosci. Zgodnie z treScig postanowienia, jako tymczasowego nadzorce sgdowego, Sad Rejonowy w Czestochowie wyznaczyt
spotke Mozdzen Restrukturyzacje Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ktérej cztonkami Zarzadu sg Mirostaw Mozdzer (licencja doradcy
restrukturyzacyjnego nr 106) oraz Magdalena Janda (licencja doradcy restrukturyzacyjnego nr 1415).
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W dniu 21 sierpnia 2020 r. sad rejonowy w Czestochowie, VIII Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie (syg. Akt. VIl GU 142/20)
w sprawie ogloszenia upadto$ci Partnerbud S.A. w Fugasowce oraz wyznaczyt do petnienia funkcji syndyka kwalifikowanego doradce
restrukturyzacyjnego Marcina Kubiczka, nr licencji 244, adres biura: Katowice 40-028, ul. Francuska 34.

Pozostate spotki zalezne Grupy PARTNERBUD, tzn. INSTAL-LUBLIN oraz PROBAU-INVEST sporzadzity sprawozdania przy
zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji INSTAL-LUBLIN wskazujq na
potencjalne zagrozenia kontynuowania dziatalnoSci.

INSTAL-LUBLIN wskazuje na trudnosci w prowadzeniu dziatalno$ci Spotki. Spotka osiagneta w roku 2019 strate netto w wysokosci
5 370 tys. zt, co w gtéwnej mierze spowodowane byto spadkiem marzowosci realizowanych kontraktéw budowlanych, rosngcymi
cenami materiatdw i ustug budowlanych, rosngcymi cenami wynagrodzen pracowniczych, trudno$ciami w pozyskiwaniu
podwykonawcow, problemami z formalnym i finansowym zakoficzeniem dwach kluczowych kontraktdw spowodowane trudna sytuacjq
finansowa zleceniodawcow, brak odpowiedniego poziomu $rodkéw finansowych na realizacje nowych przedsiewzie¢. Dodatkowo na
trudng sytuacje wptywaja pozostate czynniki takie jak ograniczony dostep do finansowania, zatory ptatnicze oraz sytuacja na rynku
budowlanym (wzrost cen materiatéw budowlanych, wzrost wynagrodzen, ktory przetozyt sie na wyzsze koszty podwykonawcze)
powodujace uniemozliwienie osiagniecia odpowiedniego poziomu przychodu jak i marzy.

Zarzad INSTAL-LUBLIN, bedac swiadomy ryzyka zwigzanego z opisanymi powyzej zdarzeniami, podjat szereg dziatah majgcych na
celu poprawienie sytuacji finansowej Spotki. Dziatania te obejmujg m.in:

—  kontynuowanie podjetych w latach 2017-2019 dziatan restrukturyzacyjnych zmniejszajacych koszty ogélne Spétki, co
zaowocowato dotychczas ich spadkiem o okoto 25% (tj . ok 1 min ztotych),

— dziatania ofertowe zmierzajace do zwigkszenia osigganych przychodéw w kolejnych latach do poziomu powyzej 80 min
zZtotych z jednoczesnym zwigkszeniem rentowosci dziatalno$ci mierzonej marza brutto do poziomu 8%, przy jednoczesnej
zmniejszeniu kosztdéw sprzedazy i kosztéw zarzadu w poréwnaniu do roku 2019,

—  negocjacje z ING Bank Slaski S.A. dotyczace aneksowania terminu waznosci Umowy Wieloproduktowej, z ktorego aktualnie
korzysta Spotka, ktére zaowocowaty podpisaniem w dniu 28.05.2020 roku, aneksu przediuzajacego Umowe do dnia
28.11.2020 .

Z uwagi na brak wspdlnie realizowanych z PartenrBud projektéw sytuacja Spétki Dominujacej nie ma bezposredniego wptywu na
sytuacje i dziatalno$¢ operacyjng Instal Lublin S.A.

Na dzier 30.06.2020 INSTAL-LUBLIN ponié6st strate w wysoko$ci: 4.250,00 tys. zt
Spotka PROBAU-INVEST nie prowadzi istotnej dziatalnosci operacyjnej.

3.6. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski zoty
jest walutg funkcjonalng i sprawozdawcza Jednostki Dominujacej. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach
zZtotych, chyba Zze w konkretnych przypadkach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.
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3.7. Przychody ze sprzedazy

6 miesiecy 6 miesiecy

Informacje dotyczace rodzajéw przychodéw zakonczone zakonczone
30.06.2020 30.06.2019

Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych 234
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 25 75
Przychody z tytutu uméw o budowe 40 443 126 814
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 562 625
Razem 41889 127 748

Spdtka stosuje metode procentowego stopnia zaawansowania prac przy rozliczaniu przychodéw z istotnych uméw. Stopien
zaawansowania ustala sie jako stosunek poniesionych kosztow do kosztdw planowanych. Istnieje ryzyko, ze niektdre pozycje kosztow
mogg nhie zosta¢ przewidziane w budzecie lub tez zaalokowane niezgodnie z faktycznym ich zrédiem. Budzety poszczegdinych
kontraktéw sg aktualizowane w oparciu o biezace informacje, co moze wyptywa¢ na wysoko$¢ ujmowanych przychodéw oraz
zobowigzan z tyt. wyceny kontraktéw. Dodatkowo z uwagi na diugoterminowy charakter projektdw klienci moga zgtaszaé zastrzezenia
lub rozpocza¢ spory sadowe po ujeciu przez spotke przychodéw z tytutu kontraktu.

Spotka dominujgca (Partnerbud S.A.) utracita mozliwo$¢ dtugotrwatego pozyskiwania przychodow.

Grupa Kapitatowa PARTNERBUD prowadzi dziatalno$¢ na rynku krajowym, z ktérego w okresie | potrocza 2020 roku uzyskata cato$¢
przychodow ze sprzedazy produktow.

6 miesiecy
Informacje dotyczace gtéwnych klientow zakonczone

30.06.2020
Klient A 7919
Klient B 3806
Klient C 2664
Klient D 2765
Klient E 2373
Klient F 1305
Klient G 174
Klient H 171
Klient | 154
Klient J 17

3.8. Koszty wedtug rodzaju

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczone zakonczone
30.06.2020 30.06.2019

Amortyzacja (647) (1046)
Zuzycie materiatow i energii (18 780) (31782)
Ustugi obce (32727) (89 191)
Podatki i optaty (511) (782)
Koszty $wiadczen pracowniczych (7 398) (15077)
Pozostate koszty rodzajowe (275) (272)
Koszty wedtug rodzaju ogétem (60 338) (138 150)
Zmiana stanu produktow 13321 (2 020)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (15) (43)
Koszty wiasne okresu, w tym: (47 032) (140 213)
Koszty sprzedanych wyrobéw i ustug (41 264) (134 484)
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Koszty ogdlinego zarzadu (5472) (4 844)
Koszty sprzedazy (296) (885)

3.9. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

SRR Zwigkszenia Wykorzystanie Rozwigzanie SR B
31.12.2019 ¢ yrorzy & 30.06.2020

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze (1353) (1357)
Rezerwa na naprawy gwarancyjne (3589) 0 0 0 (3589)
Rezerwa na pozostate zobowigzania (15 438) 0 0 (1394) (14 044)

3.10. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na dzien Zwickszeni Zmniciszen Stan na dzien
31.12.2019 kszenia A 30.06.2020

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku (4291) (1027) (3240)

dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3777 0 (1 045) 2692

3.11. Informacje o odpisach aktualizujacych

Stan na dzien AEEE R Stan na dzien
31.12.2019 ¢ @ 30.06.2020

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow (11) (1)
Odpisy aktualizujgce warto$ci niemateriaine i 0 0 0 0
prawne

Odpisy aktualizujace nalezno$ci (85 347) (637) 0 (85984)
Odpisy aktualizujace pozostate aktywa (162) 0 (8) (154)

Na dzien 30 czerwca 2020 roku brak informacji, czy wystapita zasadno$¢ dokonania innych niz wymienione w niniejszym Raporcie

odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywdw z tytutu utraty wartosci oraz odwrdcenia odpiséw z tego tytutu.

3.12. Wplyw sytuacji gospodarczej na wartos¢ godziwa aktywow i zobowiazan finansowych

W dniu 21 sierpnia 2020 r. sad rejonowy w Czestochowie, VIII Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie (syg. Akt. VIl GU 142/20)
w sprawie ogtoszenia upadtosci Partnerbud S.A. w Fugaséwce oraz wyznaczyt do petnienia funkciji syndyka kwalifikowanego doradce

restrukturyzacyjnego Marcina Kubiczka, nr licencji 244, adres biura: Katowice 40-028, ul. Francuska 34.

W okresie sprawozdawczym mogty wystapi¢ przypadki zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci majace
istotny wplyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy. W zwigzku z stosunkowo niedawnym

postanowieniem Sgdu o ogtoszenie upadtosci syndyk nie miat mozliwosci zapoznania i dokonania odpowiednich korekt w tym zakresie.

3.13. Sezonowos¢ lub cyklicznos$¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spotek Grupy PARTNERBUD S.A. w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowosci lub cyklicznosci.

31



Grupa Kapitatowa PARTNERBUD S.A. »
Raport za | pérocze 2020 roku (w tys. 2/ PARTNERBUDs.,, " upadosc

3.14. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
oraz istotnych zobowigzaniach z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych

W okresie | potrocza 2020 roku Grupa nie posiadata istotnych zobowiazan z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych oraz nie
dokonata istotnych transakcji w zakresie nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych.

3.15. Segmenty operacyjne

Dla celow zarzadczych Grupa zostata podzielona na segmenty operacyjne w oparciu 0 wytwarzane produkty i $wiadczone ustugi.
Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potaczony z innym segmentem w celu stworzenia sprawozdawczych segmentow
operacyjnych. Grupa wydziela nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

= Ustugi budowlano-montazowe — kompleksowa obstuga inwestycji budowlanych (zarzadzanie procesem inwestycyjnym,
projektowanie, realizacja prac jako generalny wykonawca),
= Uslugi instalacyjne — instalacje wodno-kanalizacyjne, cieplne, gazowe, klimatyzacyjne i wentylacyjne.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych, podobnie
jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Ustugi budowlano montazowe sg realizowane przez spétke dominujaca PartnerBud S.A., natomiast ustugi instalacyjne sg $wiadczone
przez spotke zalezng INSTAL-LUBLIN.

W zwigzku ze zgtoszonym wnioskiem o upadio$¢ spdtka dominujaca prowadzi dziatalnos¢ majaca na celu zakoriczenie otwartych
kontraktéw inwestycyjnych, polegajacych w gtéwnej mierze na dokonaniu rozliczen z inwestorami i podwykonawcami.

Ustugi budowlano- o 5 " A
Dane dotyczace okresu sprawozdawczego Ustugi instalacyjne Wylaczenia

Przychody od Klientéw zewnetrznych 31550 10 339 41889
Sprzedaz miedzy segmentami 0

Przychody ze sprzedazy ogélem 31550 10 339 41889
Koszt wlasny dotyczacy sprzedazy na zewnafrz (28 616) (12 648) (41 264)

Koszt wtasny dotyczacy sprzedazy miedzy segmentami

Koszt wiasny razem (28 616) (12 648) (41 264)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2428 (2 309) 625
Koszty sprzedazy 2 (293) (295)
Koszty ogélnego zarzadu (4 229) (1243) 19 (5454)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 10 601 105 10 706
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 8798 (3 740) 19 5582
Saldo dziatalnosci finansowej (1708) (472) (2180)

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych

Zysk (strata) brutto 7090 (4212) 20 3402
Podatek dochodowy 0 (38) (4) (42)
Zysk (strata) netto 7090 (4 250) 3360
Przychody od klientéw zewnetrznych 100 476 27 272 127748
Sprzedaz migdzy segmentami (49) 0 49 0
Przychody ze sprzedazy ogétem 100 427 27272 49 127 748
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Koszt wlasny dotyczacy sprzedazy na zewnatrz (108 054) (26 430) 0 (134 484)
Koszt wasny dotyczacy sprzedazy migdzy segmentami 0 66 (66) 0
Koszt wlasny razem (108 054) (26 364) (66) (134 484)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (7 627) 908 (17) (6736)
Koszty sprzedazy (465) (420) 0 (885)
Koszty ogéinego zarzadu (3 800) (1080) 36 (4 844)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 3 (279) 0 (276)
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (11 889) (871) 19 (12741)
Saldo dziatalnosci finansowej 4517) 168 0 (2132)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 4517) 0 4517 0
Zysk (strata) brutto (18 706) (703) 4536 (14 873)
Podatek dochodowy (170) (112) 4) (286)
Zysk (strata) netto (18 876) (815) 4532 (15 159)

Ustugi budowlano-

Dane dotyczace okresu sprawozdawczego Ustugi instalacyjne Wytaczenia Ogotem

montazowe

Amortyzacja 0 (647)
Utworzenie i rozwigzanie odpiséw na zapasy 0 0 0 0
Utworzenie i rozwigzanie odpisow na naleznosci (637) 0 (637)
Utworzenie i rozwigzanie odpiséw na inne aktywa 0 0 0 0
Dane dotyczace okresu poréwnawczego it Ul e Ustugi instalacyjne Wytaczenia Ogotem
montazowe
Amortyzacja (552) (293) (826)
Utworzenie i rozwigzanie odpiséw na zapasy 0 0 0 0
Utworzenie i rozwigzanie odpiséw na naleznosci (3598) (46) 0 (3 644)
Utworzenie i rozwigzanie odpiséw na inne aktywa 0 0 0 0
Dane dotyczace okresu sprawozdawczego Uit Ut e Ustugi instalacyjne Wytaczenia Ogdtem
montazowe
Aktywa segmentu (18 659) 96 377
Inwestycje w jednostkach wycenionych met. praw wtasnosci 0 0 0
Aktywa nieprzypisane 0 0 0
Aktywa razem 65594 49 442 (18 659) 96 377
Zobowiazania segmentu 133 509 35175 168 684
Zobowigzania nieprzypisane 0 0 0
Zobowigzania razem 133 509 35175 (1233) 167 451
Naktady inwestycyjne na aktywa finansowe 0 0 0
Nakifady inwestycyjne na aktywa niefi we 0 102 102
Nakfady inwestycyjne razem 0 102 0 102
Dane dotyczace okresu poréwnawczego Uit Ut e Ustugi instalacyjne Wytaczenia Ogodtem
montazowe
Aktywa segmentu 131418 67874 (37010 162 282
Inwestycje w jednostkach wycenionych met. praw wiasnosci 0 0 0 0
Aktywa nieprzypisane 0 0 0 0
Aktywa razem 131418 67874 (37010 162 282
Zobowigzania segmentu 170 062 43 987 (1398) 212651
Zobowigzania nieprzypisane 0 0 0 0
Zobowigzania razem 170 062 43987 (1398) 212651
Naktady inwestycyjne na aktywa finansowe 0 0 0 0
Naktady inwestycyjne na aktywa niefinansowe 53 360 0 413
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3.19. Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty diuzne

Stan na Stan na
30.06.2020 31.12.2019

Zobowigzania diugoterminowe, w tym: 1818 2896
pozyczki od jednostek powigzanych 0 0
kredyty bankowe i pozyczki od jednostek niepowiazanych 413 0
obligacje i podobne papiery dtuzne wyemitowane przez jednostke 0 0
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1405 279
inne zobowigzania finansowe 0 2617
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 59113 41427
pozyczki od jednostek powigzanych 9662 32802
kredyty bankowe i pozyczki od jednostek niepowigzanych 49128 6959
obligacje i podobne papiery dtuzne wyemitowane przez jednostke 0 0
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 323 312
inne zobowigzania finansowe 0 1354
Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty dtuzne razem 60931 44 323

3.20. Informacje o naruszeniu istotnych postanowiefi umowy kredytu lub pozyczki

Na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa PARTNERBUD korzystata z
finansowania zewnetrznego w postaci otrzymanych pozyczek oraz dostepnego limitu zadtuzenia w rachunku biezacym

Ponizszy kredyt dotyczy spotki INSTAL-LUBLIN, spétka dominujaca PARNTERBUD S.A. nie posiada otwartych pozycji z tytutu
kredytéw bankowych.

Instytucja Produkt bankowy Wysoko$c¢ limitu Zadtuzenie na dzien 30.06.2020 | Termin obowigzywania

ING Bank Slaski S.A. kredyt w rachunku biezacym 7000 Zmienne -6 507 27.11.2020

W dniu 28 maja 2020 roku INSTAL-LUBLIN zostat zawarty z ING Bank Slaski S.A. aneks do umowy wieloproduktowej, wydtuzajacy
okres dostepnosci kredytow obrotowych do dnia 27 listopada 2020 roku. Ponizszy wykaz dotyczy pozyczek otrzymanych przez Grupe
GK PARTNERBUD

- Pozyczkodawca saldo na 30.06.2020 Termin sp#aty

Murapol Real Estate S.A. state 6,5% 445199 31.05.2019

2 Murapol Real Estate S.A. state 6,5% 435234 31.05.2019
3 Murapol Real Estate S.A. state 6,5% 1705 024 31.12.2019
4 Murapol Real Estate S.A. state 6,5% 2256 079 31.01.2020
5 Murapol Real Estate S.A. state 6,5% 1703278 31.01.2020
6 Murapol Real Estate S.A. state 6,5% 165618 23.07.2020
7 Murapol Real Estate S.A. state 6,5% 153 864 07.08.2020
8 Murapol Real Estate S.A. state 6,5% 478 475 21.10.2019
9 Murapol SA. state 6,5% 880 638 26.11.2019
10 Murapol S.A. state 6,5% 2181863 10.12.2019
11 Murapol S.A. state 6,5% 2157779 26.03.2020
12 Murapol S.A. state 6,5% 753 354 12.04.2020
13 Murapol S.A. state 6,5% 4287 781 29.04.2020
14 Murapol S.A. state 6,5% 534 814 24.05.2020
15 Murapol S.A. state 6,5% 2988 482 06.06.2020
16 Murapol S.A. state 6,5% 1064 465 19.06.2020
17 Murapol S.A. state 6,5% 690 281 04.07.2020
18 Murapol S.A. state 6,5% 2333989 17.07.2020
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19 Murapol S.A. state 6,5% 744 118 21.07.2020
20 Murapol S.A. state 6,5% 1349753 14.08.2020
21 Murapol S.A. state 6,5% 8103 999 29.08.2020
22 Murapol S.A. state 6,5% 1103 256 11.09.2020
23 Murapol S.A. state 6,5% 1169 334 19.09.2020
24 Murapol SA. state 6,5% 168 109 02.10.2020
25  Probau Invest state 6,0% 908 727 31.12.2020
26 Murapol SA. state 6,5% 6 168 109 31.12.2020
27 Murapol S.A. state 6,5% 2353 31.08.2020
28 Murapol S.A. state 6,5% 1173 31.08.2020
29 Murapol S.A. state 6,5% 679 31.08.2020
30 Murapol S.A. state 6,5% 1093 30.11.2019
31 Murapol S.A. state 6,5% 2149 30.06.2020
32 Murapol S.A. state 6,5% 1057 31.12.2019
33 Murapol S.A. state 6,5% 632 31.12.2019
34 Murapol S.A. state 6,5% 521 31.08.2020

Pozycje od 1 do 26 dotycza pozyczek otrzymanych przez spotke dominujagcg PARNERBUD S.A., natomiast pozycje od 27 do 34
dotyczg pozyczek otrzymanych przez spétke zalezng INSTAL-LUBLIN.

Spotka dominujaca oraz Instal Lublin S.A. wystapity do Grupy Murapol o prolongate terminéw ptatno$ci wymienionych pozyczek, ale
z uwagi na otrzymanie informacji od akcjonariusza o zaprzestaniu finansowania i integracji z Grupa Murapol, aneksy przedtuzajace

termin spfaty pozyczek PartnerBud S.A. nie zostaty podpisane.

W dniu 15 czerwca 2020 roku pomiedzy INSTAL-LUBLIN a Murapol S.A. zostaly zawarte porozumienia dotyczace prolongaty sptaty
pozyczek udzielonych przez Murapol S.A. w tacznej kwocie 8,7 min zt.

W zwigzku z dezintegracjq pozyczkodawcdw nalezacych do grupy GK Murapol z grupg GK Partnerbud po dniu 24.04.2020 r. pozyczki
prezentowane stanowig pozyczki wobec podmiotéw pozostatych.

W dniu 07.07.2020 r. miata miejsce cesja wierzytelnosci obecnie wierzycielem z tytutu pozyczek jest Partner S.A. (dotyczy to pozyczek
od pozycji od 1-24 i 26)

3.21. Naleznosci i zobowiazania warunkowe oraz zabezpieczenia

Naleznosci warunkowe i zabezpieczenia

Stan na Stan na
30.06.2020 | 31.12.2019

Gwarancje 6938 7993
Poreczenia wekslowe 1536 1354
Inne poreczenia 12 843 43 663

Naleznosci warunkowe

razem 21317 53010

Nalezno$ci warunkowe i otfrzymane zabezpieczenia obejmuja;

— gwarancje wystawione przez banki lub towarzystwa ubezpieczeniowe na rzecz PARTNERBUD, stanowigce zabezpieczenie
roszczen Spotki w stosunku do kontrahentdw z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych

— weksle otrzymane przez Spotke, stanowigce zabezpieczenie wykonania uméw handlowych przez kontrahenta Spotki. Weksle
moga zabezpieczaC zarowno istniejace jak i przyszte naleznosci Spotki

— otrzymane przez Spotke poreczenia dotyczace splaty zobowigzan handlowych jako zabezpieczenie diugu przysztego Spotki
udzielone przez poreczyciela dtugu
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Zobowiazania warunkowe i zabezpieczenia

Stan na Stan na
30.06.2020 | 31.12.2019

Gwarancje 25896 31830
Weksle 3126 3125
Inne poreczenia 120 1620

Zobowigzania warunkowe

razem 29142 36 575

Zobowigzania warunkowe i udzielone zabezpieczenia obejmuja;

— gwarancje wystawione przez towarzystwa ubezpieczeniowe oraz banki na rzecz kontrahentdow PARTNERBUD, jako
zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do Spotki z tytulu wykonywanych kontraktéw budowlanych. Towarzystwom
ubezpieczeniowym oraz bankom przystuguje roszczenie regresowe z tego tytutu wobec Spotki

— weksle wystawione przez Spétke, stanowiace dla jej kontrahenta zabezpieczenie wykonania uméw handlowych przez Spotke.
Weksle mogg zabezpieczaé zaréwno istniejace jak i przyszte zobowigzania Spotki

— udzielone przez Spdtke poreczenia dotyczace sptaty zobowiazan handlowych jako zabezpieczenie diugu przysztego dtuznika,
ktéremu Spotka udziela poreczenia, wobec jego wierzyciela,

— pozostate zobowigzania warunkowe takie jak zobowigzania Spétki o poddaniu sie egzekucji z tytutu artykutu 777 KPC w zakresie
obowigzku zaptaty zobowigzan handlowych wobec kontrahentéw

W pozycji Weksle nie uwzgledniono weksli stanowigcych zabezpieczenie udzielonych gwarancji; warto$¢ udzielonych gwarancii
i warto$¢ wystawionych z tego tytutu weksli sg réwne.

3.22. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkg dominujaca i jednostkami sprawujacymi nad nig,
kontrole 30.06.2020 31.12.2019
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 0 2985
Naleznosci z tytutu pozyczek 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 0 3985
Zobowigzania z tytutu pozyczek 0 34619
Nalezno$ci warunkowe 0 27553
Zobowigzania warunkowe 0 0

Transakcje z jednostkg dominujaca i jednostkami sprawujacymi nad nig Zglr:)i sglz%%ye Zg:(‘)i rlez?;ye

kontrolg 30062020 | 30062019

Przychody ze sprzedazy 0 0
Pozostate przychody operacyjne 0 0
Przychody finansowe 0 0
Zakup towardw i ustug 0 0
Pozostate koszty operacyjne 0 0
Koszty finansowe 1175 448
Pozyczki otrzymane 6 594 2016
Pozyczki sptacone 65 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 0,00 35464
Naleznosci z tytutu pozyczek 0,00 52
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 0,00 40 114
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Zobowigzania z tytutu pozyczek 0,00 0
Nalezno$ci warunkowe 0,00 0
Zobowigzania warunkowe 0,00 0

6 miesiecy 6 miesigcy

Transakcje z jednostkami pozostatymi zakonczone zakonczone
30.06.2020 30.06.2019

Przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne 0 0
Przychody finansowe 0 0
Zakup towardw i ustug 28 343 3142
Pozostate koszty operacyjne 0 0
Koszty finansowe 0 0
Pozyczki otrzymane 0 0
Pozyczki sptacone 0 0

W okresie objetym raportem do dnia przekazania raportu Emitent oraz spotki zalezne nie zawarly transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktére pojedynczo lub tacznie sg istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie sprawozdawczym Emitent i spotki od niego zalezne nie udzielity tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu znaczacych poreczen kredytu lub pozyczki oraz gwarancii.

Analizujgc powyzsze dane nalezy mie¢ na wzgledzie, ze w dniu 22.04.2020 r. nastapita dekonsolidacja Grupy. Po tym dniu Spotki

z Grupy GK Murapol nie beda stanowity jednostki powigzanej wobec Partnerbud S.A. Wobec powyzszego wszystkie naleznosci
i zobowigzania, wobec grupy Murapol zostaty przeksztatcone w nalezno$ci i zobowigzania z podmiotami niepowigzanymi.

3.23. Znaczace umowy

Znaczace umowy kontraktowe zawarte przez Grupe PARTNERBUD w pierwszym poétroczu 2020 roku

Wykonaweca: Instal-Lublin S.A. Wykonanie jako podwykonawca instalacji sanitarnych w
Zamawiajacy: Mostostal Warszawa S.A. ramach realizacji inwestycji obejmujacej budowe dwadch 56
, . : ,6 min zt
budynkdéw przeznaczonych pod ustugi ochrony zdrowia
w dzielnicy Wawer m.st.Warszawy
Wykonawca: Instal-Lublin S.A. Wykonanie jako wykonawca robét instalacyjnych i
Zamawiajacy: BALETA Sp. z 0.0. mechanicznych w ramach realizacji inwestycji PZO 8,1 min zt
OFFICES Warszawa
Wykonawca: Instal-Lublin S.A. Wykonanie jako wykonawca instalacji sanitarnych w
Zamawiajacy Grupa Azoty Zaktady Azotowe Y ! y ) v 4,2 min zt

Pulawy’ SA. halach przemystowych w obiektach: K-61, K-77, K-67

Odstapienie od uméw kontraktowych
W pierwszym potroczu 2020 roku nastapito odstapienie od umoéw kontraktowych na roboty budowlane w Grupie PARTNERBUD S.A.
w zwigzku z otrzymaniem o$wiadczen czesci spotek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej Murapol o odstapieniu od uméw o

generalne wykonawstwo zawartych pomiedzy spdtkami wehodzacymi w sktad GK Murapol a PartnerBud S.A. w dniu 30 kwietnia 2020

Umowy kredytowe i pozyczek zawarte przez Grupe PARTNERBUD w | pétroczu 2020 roku
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W okresie | pdtrocza 2020 roku Spétka Partnerbud otrzymata pozyczke w wysokosci 6.000 tys. zt od sp6tki Murapol S.A. Po dniu 30
czerwca 2020 roku Spotki Grupy PARTNERBUD nie udzielity i nie otrzymaty pozyczek. W wyniku cesji wierzytelno$ci w dniu
07.07.2020 r. wierzycielem pozyczki zostat Partner S.A.

Znaczace umowy bankowe i ubezpieczeniowe zawarte przez Grupe PARTNERBUD

W dniu 15 czerwca 2020 r. Instal-Lublin zawart porozumienia z MURAPOL S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej dotyczacego prolongaty
sptaty pozyczek udzielonych przez Murapol w facznej kwocie 8,7 min zt oraz przedtuzenia okresu obowigzywania poreczenia Murapol
za wierzytelnosci banku ING Bank Slaski S.A. w Katowicach. Wierzytelnosci Murapol wynikajace z uméw pozyczek oraz poreczen
zostaly zabezpieczone miedzy innymi nieruchomos$cig bedaca wiasnoscig Instal Lublin poprzez ustanowienie hipoteki ma rzecz
Murapol na pozycji drugiej po ING Bank Slaski S.A. Nastepnie podpisano aneks do umowy wieloproduktowej nr 828/2017/00000694/00
z dnia 31.08.2018 r pomiedzy ING Bank Slaski S.A. a Instal Lublin przedtuzajacy okres obowiazywania Umowy do dnia 29 listopada
2020. W pozostatym zakresie aneks nie wprowadza istotnych zmian w zakresie warunkow umowy.

3.24. Istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

W dniu 21 sierpnia 2020 r. sad rejonowy w Czestochowie, VIII Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie (yg. Akt. VIII GU 142/20) w
sprawie ogtoszenia upadiosci Partnerbud S.A. w Fugaséwce oraz wyznaczyt do petnienia funkcji syndyka kwalifikowanego doradce
restrukturyzacyjnego Marcina Kubiczka, nr licencji 244, adres biura: Katowice 40-028, ul. Francuska 34.

3.25. Sprawy sporne

Ponizej zostaty przedstawione postepowania sagdowe, o wartosci sporu uznanej przez Grupe za istotng.
Ozen Plus

W zwigzku z odstgpieniem od umowy z OZEN Plus Sp. z 0.0. (,0ZEN Plus”) dotyczacej budowy, rozruchu i przekazania do eksploatacji
elektrocieptowni opalanej biomasg o mocy 7,23 MW, w ksiegach rachunkowych ujeto nalezno$¢ od OZEN Plus w wysokosci 5 958
tys. zt (odpowiadajaca kwocie wyptaconej przez TUIR Allianz na rzecz OZEN Plus tytutem udzielonej gwarancji ubezpieczeniowsj),
ktdry zostat objety w catosci odpisem aktualizacyjnym. Emitent stoi na stanowisku, ze oswiadczenie o odstapieniu od umowy ztozone
przez OZEN Plus jest nieskuteczne, a zadanie przez OZEN Plus kar w kwocie 19 355 tys. zt catkowicie bezpodstawne. Jednoczes$nie
PartnerBud S.A. ztozyt do Sadu Okregowego w Koszalinie pozew przeciwko OZEN Plus o zaptate powyzszej kwoty wraz z odsetkami.
W dniu 9 lipca 2019 roku Sad Okregowy w Szczecinie oddalit powddztwo PartnerBud S.A.. W dniu 5 sierpnia 2019 roku Emitent w
ztozonej apelacji zaskarzyt wyrok w cato$ci.

Megapolis

PartnerBud S.A. prowadzi spér zwigzany z realizacjq umowy o wykonawstwo rob6t budowlanych, zawartej pomiedzy Emitentem a
Megapolis Osiedle FI Sp. z0.0. Sp. k. w Krakowie (Megapolis). Megapolis wystapit z roszczeniem o zaptate kary umownej w wysokosci
2655 tys. zt naliczonej za nieusuniecie wad zgloszonych w okresie obowigzywania gwarancji jakosci i rekojmi za wady oraz
odszkodowania, obejmujgcego koszty zastepczego usuniecia wad. PartnerBud S.A. odrzuca roszczenie Megapolis w catoSci.
Wyrokiem Sadu Okregowego w Krakowie z dnia 4 grudnia 2019 r. zasadzono od PartnerBud S.A. na rzecz powoda Megapolis kwote
225 tys. zt z ustawowymi odsetkami liczonymi od dnia 23 lipca 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r. i z ustawowymi odsetkami za
opdznienie liczonymi od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia zaptaty. Zardwno Emitent jak i powdd Megapolis zaskarzyli wskazany wyrok
Sadu | instancji. Zarzad Emitenta, opierajac sie na analizach prawnych, oszacowat ryzyko przegrania sporu i uznat za zasadne
utworzenie na dzien bilansowy rezerwy na potencjalne roszczenie Megapolis w wysokosci 400 tys. zt.

Medico - Investments

Emitent, jako wykonawca robét budowlanych prowadzonych dla Medico — Investments Sp. z 0.0. w dniu 15 lipca 2019 roku ztozyt
pozew o0 zaptate w wysokosci 15,5 min zt tytutem rozliczenia wykonania w systemie generalnego wykonawstwa zadania
inwestycyjnego ,Budowa Budynku Uzytecznosci Publicznej Wroctawskie Centrum Rehabilitacji i Medycyny Sportowej’. W dniu
2 sierpnia 2019 roku Emitent uzyskat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym wydany przez Sad Okregowy w Czestochowie w
wysoko$ci 15,5 min zt, od ktérego Medico-Investments Sp. z 0.0. zlozyt sprzeciw. Obecnie w sprawie toczy sie postepowanie przed
Sadem Okregowym w Czestochowie.
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3.26. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Za wyjatkiem przypadkéw opisanych w punkcie 3.26 niniejszego Raportu nie wystepuja inne postepowania toczace sie przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej o warto$ci sporu uznanej przez Grupe za
istotna,

3.27. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleznag poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji —tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jezeli taczna wartos$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W omawianym okresie sprawozdawczym Emitent i spétki od niego zalezne nie udzielity facznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu znaczacych poreczen i gwarancji.

3.28. Pozostate informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowe;j,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktdre sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta

Na dzien sporzadzenia raportu nie wystapity inne niz ujawnione w pozostatych punktach raportu informacje, ktére sg istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian.

3.29. Zatrudnienie

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Grupa Kapitatowa Partnerbud zatrudniata 140 pracownikow.

Zatrudnienie w etatach S 2| |8 iz | |92 ha
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
24 88 164

Partnerbud S.A.
Spotki zalezne 116 141 154

Grupa Kapitatowa Partnerbud razem 140 229 318
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4. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy braku zatozenia kontynuowania

dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci w zwigzku z opisanymi w niniejszym sprawozdaniu
okoliczno$ciami przez PartnerBud S.A. w upadtosci.

4.1. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

St | ooy | S
30.06.2020 o 30.06.2019

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 31550 172117 100 427
Koszt wtasny sprzedazy (28 616) (188 992) (108 054)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2934 (16 875) (7 627)
Pozostate przychody operacyjne 23 275 2310 571
Koszty sprzedazy (2) (485) (465)
Koszty ogdlnego zarzadu (4 229) (8891) (3796)
Pozostate koszty operacyjne (12 674) (8 286) (568)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9 304 (32 227) (11 885)
Przychody finansowe 7 271 125
Koszty finansowe (1715) (3 890) (2448)
Odpisy aktualizujgce warto$¢ akcji (udziatéw) jednostek zaleznych 0 (18 258) (4517)
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 7596 (54 104) (18 725)
Podatek dochodowy 0 (9 585) (166)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 7596 (63 689) (18 891)
Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
Zysk (strata) netto 7596 (63 689) (18 891)
Inne catkowite dochody netto 0 0 0
Catkowity dochod netto ogotem 7596 (63 689) (18 891)
Zysk (strata) przypadajacy

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 7596 (63 689) (18 891)
Akcjonariuszom niekontrolujacym 0 0 0

Catkowity dochod przypadajacy
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 7596 (63 689) (18 891)

Akcjonariuszom niekontrolujagcym 0 0 0

Zysk (strata) na jedna akcje (zt)

Podstawowy z zysku (straty) za okres przypadajacego akcjonariuszom

jednostki dominujacej 030 -4,76 2,29
Podstawowy z zysku (straty) z dziatalnoci kontynuowanej za okres 0.30 476 229
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej ’ ’ ’
Rozwodniony z zysku (straty) za okres przypadajacego akcjonariuszom R
jednostki dominujace] 030 -4,76 2,29
Rozwodniony z zysku (straty) z dziatalnoci kontynuowanej za okres 0.30 476 229

przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej
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4.2. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na NIENE]
30.06.2020 31.12.2019

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 4 446,00 4789,00
Nieruchomosci inwestycyjne 748,00 748,00
Wartos¢ firmy 0,00 0,00
Pozostate wartosci niematerialne 149,00 181,00
Naleznosci diugoterminowe 9667,00 10 458,00
Inwestycje dtugoterminowe — akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 9400,00 9400,00
Inwestycje dtugoterminowe — pozyczki 0,00 0,00
Pozostate diugoterminowe aktywa niefinansowe 157,00 290,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0
Aktywa trwate razem 24 567,00 25 866,00
Aktywa obrotowe

Zapasy 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 36 643 75175
Kwoty nalezne od odbiorcéw oraz inne kwoty wynikajace z kontraktow 0 507
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0
Pozostate aktywa finansowe 65 52
Pozostate aktywa niefinansowe 3N 379
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3948 4787
Aktywa obrotowe razem 41027 80900
Aktywa razem 65 594 106 766

Stan na Stan na
30.06.2020 31.12.2019

Kapitat wlasny

Kapitat podstawowy 12571 12571
Nadwyzka ceny emisyjnej nad warto$cia nominalng akcji 0 0
Kapitat zapasowy 34 944 34 944
Kapitat rezerwowy 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny 0

Wynik z lat ubiegtych (122 986) (59 297)
Zysk (strata) netto 7596 (63 689)
Udziaty niekontrolujace 0 0
Kapitat wlasny razem (67 875) (75 471)
Zobowigzania diugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty dtuzne 413 591
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Rezerwy 0 0
Pozostate zobowigzania 7453 13470
Zobowigzania diugoterminowe razem 7 866 14 061
Zobowigzania krotkoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty dtuzne 42 621 35636
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 48 043 90 454
Kwoty nalezne odbiorcom oraz inne kwoty wynikajace z kontraktow 17 849 23 604
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0
Rezerwy 17 090 18 458
Rozliczenia migdzyokresowe 0 24
Zobowigzania krotkoterminowe razem 125 603 168 176
Zobowigzania razem 133 469 182 237
Pasywa razem 65 594 106 766

w upadfosci
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4.3. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

6 miesiecy

zakonczone
30.06.2020

Rok

zakonczony
31.12.2019

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2019

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7596 (54 104) (18 725)
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 335 1395 753
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (37) 2063 1023
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (527) 18 140 4471
Inne korekty zysku (straty) 0 (41) 0
Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym 7367 (32 547) (12 478)
Zmiana stanu zapasow 0 673 640
Zmiana stanu naleznoci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 39830 (14 412) (18 005)
Zmiana stanu pozostatych aktywow (14) 695 (1)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan (54 183) 2359 25740
Zmiana stanu rezerw (1368) 12071 1700
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych i przychodow przysztych okresow 17 24 0
Inne zmiany w kapitale obrotowym 0 0 0
Wynik operacyjny po zmianach w kapitale obrotowym (8251) (9901) (2404)
Zaptacony podatek dochodowy 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (8251) (9901) (2404)
Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 568 112 52
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 0 (103) (46)
Sprzedaz aktywow finansowych 0 0 0
Nabycie aktywow finansowych 0 0 0
Udzielone pozyczki 0 0 0
Sptacone pozyczki 0 0 0
Odsetki i dywidendy otrzymane 0 0 0
Inne wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0 0
Inne wydatki z dziatalno$ci inwestycyjnej 0 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 568 9 6
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych 0 0 0
Otrzymane kredyty i pozyczki 6807 22016 12016
Sptacone kredyty i pozyczki 0 (11 806) (10 820)
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0
Odsetki i podobne pfatnosci 37 (168) (88)
Platnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 0 (771) (381)
Inne wptywy finansowe 0 0 0
Inne wydatki finansowe 0 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 6844 927 727
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow (839) (621) (1671)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 4787 5408 5408
Whptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach obcych 0 0 0
S$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 3948 4787 3737
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4.4. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym

6 miesiecy Rok 6 miesiecy

zakonczone zakonczony zakonczone

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
Kapitat wlasny na poczatek okresu (75 471) (30 034) (30 034)
Korekty btedéw i zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0
Kapitat wlasny na poczatek okresu, po korektach (75411) (30 034) (30 034)
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 12571 4121 4121
Zwiekszenie z tytutu emisji udziatéw (akcji) 0 8450 0
Kapitat podstawowy na koniec okresu 12571 12571 4121
Nadwyzka ceny emisyjnej nad warto$cia nominalna akcji 0 0 0
Zwigkszenie z tytutu emisji akcji powyzej wartosci nominainej 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu pokrycia strat z lat ubiegtych 0 0 0
Nadwyzka ceny emisyjnej nad warto$cia nominalng akcji 0 0 0
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 34944 25142 25142
Zwigkszenie z tytutu podziatu zysku 0 0 0
Zwigkszenie z tytutu emisji akcji powyzej wartosci nominainej 0 9802 0
Zmniejszenie z tytutu pokrycia strat z lat ubiegtych 0 0
Kapitat zapasowy na koniec okresu 34944 34944 25142
Kapitat rezerwowy na poczatek okresu
Zwiekszenie z tytutu obnizenia warto$ci nominalnej akcji 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu pokrycia straty z lat ubiegtych 0 0 0
Kapitat rezerwowy na koniec okresu 0 0 0
Kapitat pozostaty na poczatek okresu 0 0 18 252
Zwigkszenie z tytutu obnizenia warto$ci nominalnej akcji 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu pokrycia straty z lat ubiegtych 0 0 0
Kapitat pozostaty na koniec okresu 0 0 18 252
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0
Korekty btedow i zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu podziatu zysku 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu pokrycia straty z lat ubiegtych 0 0 0
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (122 986) (59 297) (59 297)
Korekty btedow i zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach (122 986) (59 297) (59 297)
Zmniejszenie z tytutu pokrycia straty z lat ubiegtych 0 0
Inne zmiany 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (122 986) (59 297) (59 297)
Wynik netto 7596 (63 689) (18 891)
Kapitat wlasny na koniec okresu (67 875) (75 471) (30 673)

w upadfosci
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5. INFORMACJE UZUPELNIAJACE DO POLROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

5.1.08wiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,UE”), wydanymi
i obowigzujacymi na dzien sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego,
w szczegolnosci zgodnie z wymaganiami MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2018 roku, poz. 757).

5.2. Oswiadczenia Zarzadu

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgacymi Spotke
w upadfosci zasadami rachunkowosci (przedstawionymi w niniejszym sprawozdaniu) oraz przedstawiajg sytuacje majatkowq
i finansowa oraz wynik finansowy Spétki w upadtosci na podstawie ksiag rachunkowych, co do ktérych osoba sporzadzajaca dotaczyta
o$wiadczenie, o ktérym mowa w punkcie 6.11 i zataczniku nr 1, natomiast o$wiadczenie Syndyka zawiera zatacznik nr 2.

5.3.Kontynuacja dziatalnosci

Zwracamy uwage, iz sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy braku zatozenia kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w
dajace;j sie przewidzie¢ przysziosci przez PartnerBud S.A. w upadtosci.

W dniu 21 sierpnia 2020 r. sad rejonowy w Czestochowie, VIII Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie (yg. Akt. VIII GU 142/20) w
sprawie ogtoszenia upadiosci Partnerbud S.A. w Fugaséwce oraz wyznaczyt do petnienia funkcji syndyka kwalifikowanego doradce
restrukturyzacyjnego Marcina Kubiczka, nr licencji 244, adres biura: Katowice 40-028, ul. Francuska 34.

5.4.Wiadze statutowe

Na dzien 1 stycznia 2020 roku w sktad Zarzadu Emitenta wchodzili:
= Pawet Tamborski Prezes Zarzadu,
= Robert Kasprzak Wiceprezes Zarzadu,
= Wiestaw Cholewa Czlonek Zarzadu.

W dniu 16 stycznia 2020 roku Wiestaw Cholewa zlozyt rezygnacje z oddelegowania do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka
Zarzadu ze skutkiem na dziefh ZtoZenia rezygnacji.

W dniu 4 marca 2020 roku Robert Kasprzak ztozyt rezygnacije z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu oraz petnienia obowigzkéw w
Zarzadzie Spotki.

Na dzien 30.06.2020 w sktad Zarzadu Emitenta wchodzit: Pawet Tamborski - Prezes Zarzadu

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania zarzad sprawuje syndyk - Kwalifikowany doradca restrukturyzacyjny Marcin
Kubiczek, nr licencji 244, adres biura: Katowice 40-028, ul. Francuska 34.

Na dzien 1 stycznia 2020 roku sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat sie nastepujaco:

= Michat Feist Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Andrzej Wuczynski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
=  Franciszek Kotodziej Cztonek Rady Nadzorczej,

= Artur Olejnik Cztonek Rady Nadzorczej,

= Leszek Kotodziej Cztonek Rady Nadzorczej,
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= Katarzyna Kulesza Cztonek Rady Nadzorczej,
= Wiestaw Cholewa Cztonek Rady Nadzorczej delegowany

do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu

W dniu 16 stycznia 2020 roku Wiestaw Cholewa ztozyt rezygnacje z oddelegowania do czasowego wykonywania czynno$ci Cztonka
Zarzadu Spotki ze skutkiem na dzien ztozenia rezygnacii.

W dniu 21 stycznia 2020 roku Rada Nadzorcza Spétki podjefa uchwate w sprawie odwotania Michata Feista z petnienia stanowiska
Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz uchwate w sprawie powotania na to stanowisko Wiestawa Cholewy.

W dniu 26 lutego 2020 roku do Spotki wptyneta rezygnacja Michata Feista z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorcze;j.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat sie nastepujaco:

= Wiestaw Cholewa Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Andrzej Wuczynski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
=  Franciszek Kotodziej Cztonek Rady Nadzorczej,

= Artur Olejnik Cztonek Rady Nadzorcze;j,

= |eszek Kotodziej Cztonek Rady Nadzorcze;,

= Katarzyna Kulesza Cztonek Rady Nadzorczej.

5.5.0pis wazniejszych zasad rachunkowosci
5.5.1. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz szacunkow
ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Wi istotnych kwestiach Zarzad dokonujac osaddw, szacunkow czy tez przyjmujac zatozenia, moze opieraé sie na opiniach niezaleznych
ekspertow.

Osady, szacunki, zatozenia sg na biezaco weryfikowane a ich zmiany ujmowane w okresach, w ktdrych zostaty dokonane oraz
w okresach przysztych, jesli dotycza okresu biezacego i okresdw przysztych.

5.5.2.  Profesjonalny osad

Klasyfikacja umow leasingowych

Jednostka dokonuje klasyfikaciji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie ryzyko i pozytki
z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajq w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na treSci
ekonomicznej kazdej transakcii.

Rezerwy

Jednostka dokonuje szacunku rezerw analizujgc potencjalne ryzyka zwigzane z prowadzonymi sprawami spornymi i na tej podstawie
podejmuje decyzje o koniecznosci ujecia skutkdw tych analiz i wysokosci rezerwy w ksiegach spdtek.

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Ze wzgledu na brak kontynuaciji dziatalno$ci jednostka nie rozpoznaje sktadnik aktywow oraz rezerw z tytutu podatku odroczonego

Wynik uméw o ustuge budowlang

Jednostka dokonuje osadu w zakresie mozliwosci wiarygodnego oszacowania wyniku umowy o ustuge budowlana. Ocena opiera si¢
na analizie prawdopodobierstwa osiggniecia korzys$ci ekonomicznych zwigzanych z dang umowa,.

Jednostka realizuje wigkszos¢ kontraktow budowlanych jako generalny wykonawca, korzystajac w szerokim zakresie z ustug
podwykonawcow. Wykonane prace budowlane podlegaja zatwierdzeniu przez zlecajacego w procesie odbioru robdt poprzez
podpisanie odpowiedniego protokotu oraz wystawienie faktury. Przychody z wykonania kontraktéw budowlanych ustala sie
proporcjonalnie do stopnia zaawansowania, mierzonego udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
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przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi. Budzety kontraktéw podlegajg formalnemu procesowi aktualizacji, przynajmnie;
raz na kwartat.

Jezeli stopien zaawansowania ustugi nie moze by¢ na dzien bilansowy wiarygodnie ustalony, przychdd ustala si¢ w wysokosci
poniesionych kosztéw umowy, dla ktorych istnieje prawdopodobierstwo ich odzyskania.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Jednostka dokonuje oceny wystapienia przestanek utraty wartosci aktywow. Utrata wartosci aktywéw ma miejsce wéwczas, gdy
wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne przekracza jego warto$¢ mozliwg do
odzyskania, rozumiang jako warto$¢ godziwg pomniejszong o koszt sprzedazy lub warto$¢ uzytkowg sktadnika majatku lub osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Ocena opiera sig na 0szacowaniu przyszlych wptywéw
i wyptywdw pienieznych pochodzacych z dalszego uzytkowania sktadnika aktywéw i z tytutu jego ostatecznego zbycia oraz
zastosowania odpowiedniej stopy dyskontowej do tych przysztych przeptywdw pienigznych.

Utrata warto$ci udziatdw w jednostkach zaleznych

Jednostka dokonuje oceny wystapienia przestanek utraty wartosci udziatébw w jednostkach zaleznych. Jezeli na dzier bilansowy
wystapig przestanki utraty warto$ci, jednostka przeprowadza test na utrate warto$ci udziatow opierajacy sie na oszacowaniu
przysztych zdyskontowanych przeptywow pienieznych (metoda DCF), generowanych przez spotke zalezng. W uzasadnionych
przypadkach (np. kiedy spotka zalezna nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej) warto$¢ odzyskiwalng udziatéw w jednostkach zaleznych
okresla sie metodg aktywdw netto tej jednostki.

Jednostka dominujgca nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego dokonuje oceny utraty warto$ci udziatow jednostek zaleznych. Testy
na utrate warto$ci udziatéw opierajq sie na ocenie wartosci biezacej przeptywow generowanych przez osrodek wypracowujacy Srodki
pieniezne.

Test wymaga oszacowania ww. przeptywow oraz przyjecia odpowiednich zatozen dotyczacych stopy dyskontowe;.

Odpisy aktualizujgce na oczekiwane straty kredytowe

Jednostka dokonuje oceny prawdopodobieristwa zaptaty nalezno$ci, poprzez uwzglednienie ich przeterminowania, ustanowionych
zabezpieczen oraz sytuaciji diuznika, osobno dla kazdej transakgji.

Spory sadowe

Jednostka dokonuje osadu w zakresie naktadéw niezbednych do wypetienia danego obowigzku na dzien bilansowy, zwigzanego
z trwajacymi sporami sagdowymi. Ocena opiera sie na oszacowaniu kwoty, jakgq Jednostka powinna by zaptaci¢ wypetniajac dany
obowigzek na dzien bilansowy.

5.5.3.  Niepewnos$¢ szacunkow

Wycena rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu odpraw emerytalno-rentowych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych przez licencjonowanego
aktuariusza. Pozostate rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane przez jednostke.

Ujmowanie przychodow

Jednostka stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktdw dtugoterminowych. Stosowanie tej metody
wymaga szacowania proporcji dotychczas poniesionych kosztdw umowy w stosunku do szacunkowych tacznych kosztéw umowy.
Stopien zaawansowania ustala sie jako stosunek poniesionych kosztéw do kosztow planowanych. Istnieje ryzyko, ze niektére pozycje
kosztbw mogg nie zostaC przewidziane w budzecie lub tez zaalokowane niezgodnie z faktycznym ich Zzrodtlem. Budzety
poszczegdlnych kontraktéw sg aktualizowane w oparciu o biezace informacje, co moze wyplywa¢ na wysoko$¢ ujmowanych
przychoddw oraz zobowigzan z tyt. wyceny kontraktéw. Dodatkowo z uwagi na dtugoterminowy charakter projektéw klienci mogg
zgtasza¢ zastrzezenia lub rozpoczaé spory sadowe po ujeciu przez spotke przychoddw z tytutu kontraktu.

Zgodnie z MSR 37 w przypadku, gdy istnieje prawdopodobierstwo ze koszty zwigzane z realizacja kontraktow przekroczg przychody
powstata nadwyzka kosztow nad przychodami obcigza koszty operacyjne i jednostka na ten cel tworzy rezerwe na straty na
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kontraktach (rezerwa prezentowana jest w zobowigzaniach krétkoterminowych jako element pozycji ,Kwoty nalezne odbiorcom oraz
inne zobowigzania wynikajace z kontraktow”).

Jednostka prezentuje w aktywach ,Kwoty nalezne od odbiorcow oraz inne nalezno$ci wynikajace z kontraktow”, ktére zawierajq
nadwyzke rozpoznanych przychoddw z wyceny kontraktéw budowalnych nad nalezno$ciami wynikajacymi z wystawionych faktur
czesciowych. Naleznosci wynikajace z wystawionych faktur oraz kwot zatrzymanych tytutem zabezpieczenia wykonania umowy
(naleznosci z tytutu kauciji) prezentowane sq jako naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci.

Jednostka prezentuje w zobowigzaniach ,Kwoty nalezne odbiorcom oraz inne zobowigzania wynikajace z kontraktéw”, ktore zawierajg,
nadwyzke przyjetych kosztdw od podwykonawcdw na wykonane prace nad rozpoznanymi przychodami oraz rezerwy na straty na
kontraktach. Zobowigzania wynikajace z otrzymanych faktur oraz kwoty zatrzymane dostawcom tytutem zabezpieczenia wykonania
umowy (zobowigzanie z tytutu kauciji) prezentowane sg jako zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania”.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Jednostka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkdw.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Jednostka wycenia nieruchomosci inwestycyjne w warto$ci godziwej w oparciu 0 wyceny eksperta.

Odpisy aktualizujgce na oczekiwane straty kredytowe

Jednostka dokonuje oceny prawdopodobienstwa zaptaty naleznosci, poprzez uwzglednienie ich przeterminowania, ustanowionych
zabezpieczen oraz sytuacji dtuznika, osobno dla kazdej transakcji.

Odpisy aktualizujgce zapasy

Odpisy z tytutu utraty wartosci zapaséw dokonywane sa, jesli poréwnanie wartoci historycznej w cenie nabycia lub koszcie
historycznym z wartoscig biezaca na dzien bilansowy tj. mozliwg do uzyskania warto$cia netto wskazuije, ze posiadane zapasy utracity
swojq warto$¢. Jednostka dokonujac szacunkow warto$ci netto mozliwej do uzyskania, opiera sie na najbardziej wiarygodnych
dowodach, dostepnych w momencie szacowania przewidywanej wartosci mozliwej do zrealizowania z tytutu sprzedazy tych zapaséw.

5.5.4.  Wplyw zmian standardow i interpretacji MSSF na jednostkowe sprawozdanie finansowe

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”), ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska (,UE”), wydanymi i obowigzujacymi na dzier sporzadzenia
niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktére obowigzuja Spotke od 1 stycznia 2019 r.

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia 2019 roku:

= MSSF 16 ,Leasing” obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po te;
dacie.

Pierwsze zastosowanie

Jednostka zastosowata nowe wytyczne dotyczace identyfikacji leasingu tylko w odniesieniu do uméw, ktére zawarta lub zmienita w
dniu pierwszego zastosowania tj. 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jednostka zastosowata MSSF 16 do uméw, ktére wczesniej
zidentyfikowata jako leasingi zgodnie z MSR 17 oraz KIMSF 4. Na moment pierwszego zastosowania Jednostka ujeta aktywa i
zobowigzania z tytutu leasingu réwne aktywom i zobowigzaniom prezentowanym przed 1 stycznia 2019 roku wedtug MSR 17 Leasing
dotyczacym leasingu finansowego oraz efekt zastosowania MSSF16 dla uméw, ktére zgodnie z MSR 17 zidentyfikowata przed 1
stycznia 2019 roku jako leasing operacyjny.

Ponizsza tabela prezentuje wptyw MSSF 16 na aktywa i zobowigzania z tytutu praw uzytkowania
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Prawo do
uzytkowania
budynkoéw i
lokali (prawo
uzytkowania
powierzchni
biurowych)

Prawo do Prawo do
uzytkowania uzytkowania
Srodkow maszyn i
transportu urzadzen

Prawo
wieczystego

uzytkowania
gruntow

Rzeczowe aktywa trwate — warto$¢ ksiggowa na dzien

01.01.2020 350 0 238,70 0 588
Zwigkszenia

Amortyzacja @ ) @
Rzeczowe aktywa trwate — wartosc¢ ksiggowa na dzien

30.06.2020 348 0 199 0 546

= Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

= Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — zmiany do programu okreslonych $wiadczen (obowiazujace w odniesieniu
do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

= Zmiany do MSR 28 "Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - dtugoterminowe udziaty
w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

= Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ co do ujecia podatku dochodowego” (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

= Roczny program poprawek 2015-2017” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na polityke
rachunkowosci.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

= Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie bledéw” doprecyzowanie definicji istotnosci (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

= Zmiany do MSSF 3 ,Polaczenie jednostek gospodarczych” (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

= Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkq stowarzyszong
lub wspolnym przedsiewzieciem— proces zatwierdzania standardu przez UE zostat wstrzymany do czasu zakoriczenia prac
nad jego catosciowym ksztattem,

= MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

= MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie — decyzja Komisji Europejskiej MSSF 14 nie zostat zatwierdzony),

= Zmiany w zakresie referencji do ,Zatozen koncepcyjnych w MSSF” (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie).

Wedtug wstepnych szacunkow, wiw standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na polityke
rachunkowosci.

5.6.Prezentacja danych

22 kwietnia 2020 roku Zarzad Spétki otrzymat od Murapol S.A. (dalej: Murapol) pismo w sprawie zaprzestania finansowania oraz
integracji Spotki, jak i Grupy Kapitatowej Partnerbud (dalej: GK Partnerbud) z Grupa Kapitatowa Murapol (dalej: GK Murapol).
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Murapol poinformowat Spétke, ze po dokonaniu analizy sytuacji operacyjne;j i finansowej GK Partnerbud, podjat decyzje o zmianie
strategii wobec GK Partnerbud i zakoriczeniu wspdtpracy oraz integracji GK Partnerbud z GK Murapol. Tym samym:

=  Przestata by¢ aktualna intencja Murapol wyrazona w liscie intencyjnym z 21 wrze$nia 2018 roku w zakresie powierzenia
Spofce jako generalnemu wykonawcy w latach 2018 — 2021 realizacji czesci inwestycji mieszkaniowych GK Murapol, co
0znacza, ze nie bedq zawierane nowe umowy generalnego wykonawstwa miedzy Spotkg a GK Murapol; oraz
= Murapol S.A. zaprzestaje wszelkich form finansowania bilansowego i pozabilansowego spétek GK Partnerbud (w tym
biezacych potrzeb finansowych), a w szczegoinosci poprzez dalsze udzielanie pozyczek, gwarancji oraz poreczen.
Decyzja Murapol zostata podyktowana brakiem mozliwosci realizacji dlugoterminowej strategii inwestycyjnej wobec GK Partnerbud
gtéwnie z uwagi na jej niekorzystng sytuacje operacyjng, brak spodziewanych efektéw zwigzanych z juz udzielonym znacznym
finansowaniem (bilansowym oraz pozabilansowym), brak mozliwo$ci kontynuowania dziatalno$ci bez dalszych istotnych naktadow
finansowych ze strony GK Murapol oraz negatywne prognozy rynkowe i gospodarcze zwigzane z epidemig COVID-19.

Murapol poinformowat Spétke, ze proces dezintegracji operacyjnej oraz kapitatowej GK Murapol z GK Partnerbud zostanie wdrozony
niezwlocznie.

W ocenie Zarzadu Spotki, w momencie doreczenia pisma Murapol o ktorym mowa powyzej, Spotka trwale utracita zdolnos¢ do
wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, tym samym wypetiajac przestanki do ztozenia wniosku o ogloszenie
upadtosci Spotki wynikajace z przepisow ustawy z 28 lutego 2003 roku Prawo upadto$ciowe.

27 kwietnia 2020 roku Zarzad Spotki otrzymat od: Murapol Projekt sp. z 0.0. 12 sp.k., Murapol Projekt 43 Sp. z 0.0., Murapol Projekt
45 sp. z 0.0., Murapol Westini sp. z 0.0. oraz Murapol Projekt 37 sp. z 0.0., oSwiadczenia o odstgpieniu od uméw o generalne
wykonawstwo zawartych pomiedzy tymi spotkami wchodzacymi w sktad GK Murapol, a Spétkg. Oswiadczenia zostaty ztozone w
zwigzku z pismem z 22 kwietnia 2020 roku o ktdrym mowa powyzej. Kazdy z inwestoréw odstapit od odpowiedniej umowy o generalne
wykonawstwo w trybie okreslonym w art. 644 w zw. z art. 656 ustawy z 23 kwietnia 1964 roku Kodeks Cywilny (dalej: KC), ze skutkiem
na przyszio$¢ w zakresie niewykonanym.

30 kwietnia 2020 roku Spotka zawarta z Murapol Projekt sp. z 0.0. 12 sp.k, Murapol Projekt 45 sp. z 0.0., porozumienia dotyczace
rozliczenia umoéw o generalne wykonawstwo. Laczna suma finalnego rozliczenia wszystkich uméw w wysokosci 1 559 127,19 ziotych
zostata ustalona w oparciu o opinig biegtego i stanowi wynagrodzenie nalezne Partnerbud w rozumieniu art. 644 KC, ktére nie zostato
pomniejszone o oszczedno$ci Spotki wskazane w tym przepisie, od oszacowania i odliczenia ktérych odstgpiono. W zwigzku z
odstapieniem od uméw, Zarzad Spdtki podjat dziatania w celu rozwigzania uméw z podwykonawcami.

W dniu 30 kwietnia 2020 roku Zarzad Spdtki ztozyt w Sadzie Rejonowym w Czestochowie wniosek o ogloszenie upadtodci Spotki.

W zwigzku ze ztozeniem przez spbtke wniosku o ogtoszenie upadtosci, PARTNERBUD przeanalizowat warto$¢ poszczegéinych
sktadnikéw aktywdw i pasywéw i uwzglednit efekty analizy w sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z tym, na dzieh bilansowy
31.12.2019 r. Spotka wykazata strate netto w wysokosci 63 689 tys. zt, dodatkowo Spdtka wykazata ujemne kapitaty
wiasne wysokoSci 75 471 tys. zt. Nadwyzka warto$ci krétkoterminowych zobowigzan powiekszonych o wartosé krotkoterminowych
rezerw i rozliczer miedzyokresowych nad aktywami obrotowymi wyniosta 87 276 tys. zt.

W dniu 5 czerwca 2020 roku Sad Rejonowy w Czestochowie VIII Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie o zabezpieczeniu majatku
Spotki przez ustanowienie tymczasowego nadzorcy sadowego do czasu prawomocnego rozstrzygniecia wniosku o ogtoszenie
upadto$ci. Zgodnie z treScig postanowienia, jako tymczasowego nadzorce sadowego, Sad Rejonowy w Czestochowie wyznaczyt
spotke Mozdzen Restrukturyzacje Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ktorej cztonkami Zarzadu sg Mirostaw Mozdzen (licencja doradcy
restrukturyzacyjnego nr 106) oraz Magdalena Janda (licencja doradcy restrukturyzacyjnego nr 1415).

W dniu 21 sierpnia 2020 r. sad rejonowy w Czestochowie, VIII Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie (syg. Akt. VI GU 142/20)
w sprawie ogtoszenia upadto$ci Partnerbud S.A. w Fugaséwce oraz wyznaczyt do petnienia funkcji syndyka kwalifikowanego doradce
restrukturyzacyjnego Marcina Kubiczka, nr licencji 244, adres biura: Katowice 40-028, ul. Francuska 34.

5.7. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza
Niniejsze érédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski zioty jest walutg

funkcjonalng i sprawozdawczg. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba Zze w konkretnych
przypadkach zostaty podane z wigkszg doktadno$cia.
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5.8. Przychody ze sprzedazy

6 miesiecy 6 miesiecy

Informacje dotyczace rodzajéw przychodéw zakonczone zakonczone
30.06.2020 30.06.2019

Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych 0 0
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 0 50
Przychody z tytutu uméw o budowe 31550 100 427
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 0
Razem 31550 100 477

Spdtka Partnerbud utracita mozliwo$¢ dtugotrwatego pozyskiwania przychoddéw. Od miesigca maja 2020 r. spdtka nie generuje
istotnych przychodéw z podstawowej dziatalno$ci.

Spétka prowadzi dziatalnos¢ na rynku krajowym, z ktérego w okresie | pdtrocza 2020 roku uzyskata catos¢ przychodéw ze sprzedazy
produktéow.

6 miesiecy
Informacje dotyczace gtownych klientow zakoriczone

30.06.2020
Klient A 7919
Klient B 3806
Klient C 2664
Klient D 2765
Klient E 154
Klient F 0

5.9. Koszty wedtug rodzaju

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczone zakonczone
30.06.2020 30.06.2019

Amortyzacja (335) (753)
Zuzycie materiatéw i energii (13 183) (22712)
Ustugi obce (29 650) (76 453)
Podatki i optaty (164) (431)
Koszty $wiadczen pracowniczych (2759) (9078)
Pozostate koszty rodzajowe (67) (621)
Koszty wedtug rodzaju ogétem (46 158) (110 048)
Zmiana stanu produktow 13310 (2224)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 (43)
Koszty wtasne okresu, w tym: (32 848) (112 315)
Koszty sprzedanych wyrobow i ustug (28 616) (108 054)
Koszty ogéinego zarzadu (4 229) (3796)
Koszty sprzedazy (3) (465)
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5.10. Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

S i G Zwigkszenia Wykorzystanie Rozwigzanie S i G
31.12.2019 < yrorzy 4 30.06.2020
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze (545) (545)

Rezerwa na naprawy gwarancyjne (3130) 0 0 0 (3130)
Rezerwa na pozostate zobowigzania (14 783) 0 0 (1368) (13 415)

5.11. Informacje o odpisach aktualizujacych

Stan na dzien Stan na dzien

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 0 0

Odpisy aktualizujace warto$ci niematerialne i prawne 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace naleznosci (81 806) 0 0 (81806)
Odpisy aktualizujace pozostate aktywa 0 0 0 0

5.12. Wplyw sytuacji gospodarczej na wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych

W dniu 21 sierpnia 2020 r. sad rejonowy w Czestochowie, VIII Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie (syg. Akt. VI GU 142/20)
w sprawie ogtoszenia upadto$ci Partnerbud S.A. w Fugasowce oraz wyznaczyt do petnienia funkcji syndyka kwalifikowanego doradce
restrukturyzacyjnego Marcina Kubiczka, nr licencji 244, adres biura: Katowice 40-028, ul. Francuska 34.

W okresie sprawozdawczym mogty wystapi¢ przypadki zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci majace
istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki. W zwigzku z stosunkowo niedawnym
postanowieniem Sgdu o ogtoszenie upadtosci syndyk nie miat mozliwosci zapoznania i dokonania odpowiednich korekt w tym zakresie.

5.13. Sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci

Dziatalnos¢ Spotki w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowosci lub cyklicznosci. Zwracamy jednak uwage, iz od maja 2020
r. spotka PartnerBud S.A. w upadtosci prowadzi dziatalno$¢ w zakresie zakonczenia otwartych kontraktéw budowlanych.

5.14. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych
oraz istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

W okresie | pdtrocza 2020 roku jednostka nie posiadata istotnych zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych oraz nie
dokonata istotnych transakcji w zakresie nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych.

5.15. Akcje i akcjonariat
5.15.1. Kapitat zakladowy i liczba akcji

Kapitat akcyjny Spétki na dzier 31 grudnia 2019 roku wynosit 12 571 473,00 zt i dzielit sie na 8 242 946 akcji zwyklych na okaziciela
serii A1 o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda oraz 16 900 000 zt akcji zwyktych imiennych serii B1 o warto$ci nominalnej 0,50 zt kazda.
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. L » Stan na dzien | Rok zakoriczony
ACRlEIEL G R E G 3 grudnia 2019 | 31 grudnia 2018
Seria A1 8 242 946 8 242 946
Seria B1 16 900 000 8 242 946
Liczba akcji razem 25142 946 8242 946

W omawianym okresie sprawozdawczym nie dokonywano transakcji zwigzanych z wykupem oraz sptatg dtuznych i kapitatowych
papieréw warto$ciowych.

Warto$¢ nominalna akciji

Na dzien 30 czerwca 2020 roku wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 0,50 zt i zostaty w petni
opfacone.

Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii sq akcjami zwyktymi, na jedna akcje przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcje
wszystkich serii dajq takie samo prawo do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Na dzien bilansowy nie istniejg ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.
W okresie sprawozdawczym Spotka nie wyptacita ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.

Program akgji pracowniczych

Nie istnieje program przyznawania akcji pracownikom, klasyfikowany jako transakcja platnosci w formie akcji rozliczana
w instrumentach kapitatowych.

Zdarzenia w okresie sprawozdawczym i po dniu bilansowym

W dniu 13 lutego 2020 roku osoby fizyczne i osoby prawne bedace akcjonariuszami Murapol S.A. dokonaly transakcji sprzedazy
98,04% akcji Murapol S.A. Spotce AEREF V PL Investment S.& r.l. z siedzibg w Luksemburgu. W wyniku zawartej transakcji AEREF
V PL Investment S.a r.l. stat sie podmiotem dominujacym wobec Emitenta.

W dniu 23 kwietnia 2020 roku pomiedzy Murapol Real Estate S.A. oraz Petrofox Sp. z 0.0. jako sprzedajacymi oraz Maji Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, ktdrej 100% udziatéw w kapitale zaktadowym nalezy do Murapol Real Estate S.A., jako kupujacym, zostata
zawarta umowa sprzedazy akcji, na podstawie ktérej sprzedajacy zbyli facznie 22 629 000 akcji Emitenta stanowigcych 90,00% jego
kapitatu zaktadowego.

W dniu 24 kwietnia 2020 roku na podstawie umowy inwestycyjnej zawartej miedzy innymi pomiedzy Murapol Real Estate S.A. oraz
Wiadystawem Krolem, Murapol Real Estate S.A. zbyt na rzecz Wiadystawa Krola 100 udziatéw w kapitale zaktadowym Maji Sp. z 0.0.,
stanowiacych tacznie 100% kapitatu zaktadowego Maji sp. z 0.0.

W wyniku dokonanej transakcji Wtadystaw Krél nabyt posrednio, poprzez Maji Sp. z 0.0., 22.629.000 akcji Emitenta, stanowigcych
tacznie 90,00% jego kapitatu zaktadowego.

W dniu 30 kwietnia 2020 roku zostato ogtoszone przez

— AEREF V PL Investment S.ar.I., AEREF V PL MASTER S.ar.l., AEREF V MASTER S.&r.l. oraz ARES EUROPEAN REAL
ESTATE FUND V SCSP
—  Wiadystawa Kroéla
—  Maji Sp. zo.0,
wezwanie do zapisdw na sprzedaz 2 513 946 akcji Emitenta stanowigcych 10,0% kapitatu zaktadowego Spétki. Po przeprowadzeniu
wezwania, Maji Sp. z 0.0. zamierza facznie osiagna¢ 100% catkowitej liczby akcji w kapitale zaktadowym Emitenta.

Gtéwnym zamiarem Maji Sp. z 0.0. byto podjecie po przeprowadzeniu wezwania dziatar ukierunkowanych na docelowe zniesienie
dematerializacji akcji oraz wycofanie ich z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych.

Jednocze$nie Maji Sp. z 0.0. poinformowata, Ze nie zamierza finansowaé dziatalno$ci spétek z grupy kapitatowej Spotki.

W dniu 30 czerwca 2020 Zarzad Emitenta otrzymat zawiadomienie ztozone przez Maji Sp z 0.0. w zwigzku z nabyciem przez Maji Sp
2 0.0. (bedaca spdtka, ktorej jedyny wspoinikiem jest pan Wiadystaw Krél) bezposrednio 466.289 akcji PartnerBud S.A. stanowigcych
tacznie 1,85% kapitatu zaktadowego oraz reprezentujacych tacznie 1,85% gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
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PartnerBud S.A.. Zawiadomienie to zostato ztozone na skutek rozliczenia wezwania na sprzedaz akcji PartnerBud S.A. ogtoszonego
w dniu 30 kwietnia 2020 roku.

5.13.2. Struktura akcjonariatu, emisje, wykup, splaty.

W wyniku transakcji i zdarzen opisanych powyzej, majacych miejsce w okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania, struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wyglada nastepujaco:

e Stan na dzien
Struktura akcjonariatu 31 grudnia 2019

Petrofox Sp z 0o, Murapol Real Estate S.A. 90,00%
Pozostali 10,00%
Razem 100,00%
L Stan na dzien
Struktura akcjonariatu 29 czerwea 2020
Wiadystaw Krol 90,00%
Pozostali 10,00%
Razem 100,00%
W Stan na dzien
30 czerwca 2020
Wiadystaw Krél 91,86%
Pozostali 8,14%
Razem 100,00%

5.14.Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty dtuzne

Stan na Stan na
30.06.2020 31.12.2019

Zobowiazania diugoterminowe, w tym: 826 1845
pozyczki od jednostek powigzanych 0
kredyty bankowe i pozyczki od jednostek niepowigzanych 413 0
obligacje i podobne papiery dtuzne wyemitowane przez jednostke 0
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 413 168
inne zobowigzania finansowe 1677
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 42782 26 274
pozyczki od jednostek powigzanych 0 24918
kredyty bankowe i pozyczki od jednostek niepowigzanych 42621 0
obligacje i podobne papiery dtuzne wyemitowane przez jednostke 0
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 161 80
inne zobowigzania finansowe 1276
Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty dtuzne razem 43 608 28119

53



Grupa Kapitatowa PARTNERBUD S.A. ‘i
Raport za | pétrocze 2020 roku (w tys. zf) PARTNERBUDs. " upadiosci

5.15. Informacje o naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki

Partnerbud S.A. w upadiosci korzysta z finansowania zewnetrznego w postaci otrzymanych pozyczek. Partnerbud S.A. w upadtosci
zaprzestat sptaty pozyczek.

5.16. Naleznosci i zobowiagzania warunkowe oraz zabezpieczenia

Naleznosci warunkowe i zabezpieczenia

Stan na Stan na
30.06.2020 | 31.12.2019

Gwarancje 6404 7276
Poreczenia wekslowe 1369 1438
Inne poreczenia 12 843 27 553
Naleznosci warunkowe 20616 36 267

razem

Naleznosci warunkowe i otrzymane zabezpieczenia obejmuja;

— gwarancje wystawione przez banki lub towarzystwa ubezpieczeniowe na rzecz PARTNERBUD, stanowigce zabezpieczenie
roszczen Spotki w stosunku do kontrahentdw z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych

— weksle otrzymane przez Spotke, stanowigce zabezpieczenie wykonania uméw handlowych przez kontrahenta Spotki. Weksle
moga zabezpieczat zarowno istniejace jak i przyszte naleznosci Spotki

— otrzymane przez Spotke poreczenia dotyczace sptaty zobowigzan handlowych jako zabezpieczenie diugu przysztego Spotki
udzielone przez poreczyciela dtugu

Zobowiazania warunkowe i zabezpieczenia

Stan na Stan na
30.06.2020 | 31.12.2019

Gwarancje 16 044 21525
Weksle 2607 2857
Inne poreczenia 3051 5148

Zobowigzania warunkowe 21702 29530
razem

Zobowigzania warunkowe i udzielone zabezpieczenia obejmuja;

— gwarancje wystawione przez towarzystwa ubezpieczeniowe oraz banki na rzecz kontrahentéw PARTNERBUD, jako
zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do Spotki z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych. Towarzystwom
ubezpieczeniowym oraz bankom przystuguje roszczenie regresowe z tego tytutu wobec Spotki

— weksle wystawione przez Spdtke, stanowigce dla jej kontrahenta zabezpieczenie wykonania uméw handlowych przez Spétke.
Weksle mogg zabezpieczaé zaréwno istniejace jak i przyszte zobowigzania Spotki

— udzielone przez Spdtke poreczenia dotyczace sptaty zobowigzan handlowych jako zabezpieczenie diugu przysztego dituznika,
ktéremu Spotka udziela poreczenia, wobec jego wierzyciela,

— pozostate zobowigzania warunkowe takie jak zobowigzania Spétki o poddaniu sie egzekuciji z tytutu artykutu 777 KPC w zakresie
obowigzku zaptaty zobowigzar handlowych wobec kontrahentéw

W pozycji Weksle nie uwzgledniono weksli stanowigcych zabezpieczenie udzielonych gwarancji; warto$¢ udzielonych gwarancii
i warto$¢ wystawionych z tego tytutu weksli s réwne.

54



Grupa Kapitatowa PARTNERBUD S.A.

Raport za | potrocze 2020 roku (w tys. z) m PARTNERBUD:s...

5.17. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkg dominujaca i jednostkami sprawujacymi nad Stan na Stan na
nig kontrole 30.06.2020 31.12.2019

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu pozyczek

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiagzania

Zobowigzania z tytutu pozyczek 35451
Nalezno$ci warunkowe

Zobowigzania warunkowe

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30.06.2020 30.06.2019

Transakcje z jednostkg dominujaca i jednostkami sprawujacymi nad

nig kontrole

Przychody ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Przychody finansowe

Zakup towaréw i ustug

Pozostate koszty operacyjne

Koszty finansowe 1175 448
Pozyczki otrzymane 6594 2016
Pozyczki sptacone 65

. . . Stan na Stan na
Transakcje z jednostkami pozostatymi 30.06.2020 31.12.2019
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 0,00 38 274

Naleznosci z tytutu pozyczek

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 39131
Zobowigzania z tytutu pozyczek 897 897
Naleznosci warunkowe

Zobowigzania warunkowe

6 miesiecy 6 miesiecy

Transakcje z jednostkami pozostatymi zakonczone zakonczone
30.06.2020 30.06.2019

Przychody ze sprzedazy 17 308 29775
Pozostate przychody operacyjne

Przychody finansowe

Zakup towardw i ustug 28 581 22 862

Pozostate koszty operacyjne
Koszty finansowe
Pozyczki otrzymane

Pozyczki sptacone

w upadfosci
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W okresie objetym raportem do dnia przekazania raportu Emitent oraz spétki zalezne nie zawarly transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktore pojedynczo lub tacznie sg istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie sprawozdawczym Emitent i spdtki od niego zalezne nie udzielity tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu znaczacych poreczen kredytu lub pozyczki oraz gwarancii.

Analizujgc powyzsze dane nalezy mie¢ na wzgledzie, ze w dniu 22.04.2020 r. nastapita dekonsolidacja Grupy. Po tym dniu Spétki z
Grupy GK Murapol nie bedg stanowity jednostki powigzanej wobec Partnerbud S.A. Wobec powyzszego wszystkie naleznosci i
zobowigzania, wobec grupy Murapol zostaly przeksztatcone w nalezno$ci i zobowigzania z podmiotami niepowigzanymi.

5.18. Istotne zdarzenia w trakcie i po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

W dniu 27 kwietnia 2020 roku Spétka otrzymata od Vista Development Sp. z 0.0. wezwanie do zaptaty oraz wezwanie do usunigcia
wad zwigzanych z umowa o roboty budowlane na tgczna kwote 2 313 487,01 zt., w szczegdlno$ci z tytutu kary umownej naleznej Vista
Development od Spotki na podstawie odpowiednich postanowien Umowy w zwigzku z niedotrzymaniem przez Spotke terminéw
kluczowych okreslonych w Umowie

W dniu 30 kwietnia 2020 roku Jednostka ztozyta w Sadzie Rejonowym w Czestochowie VIII Wydziat Gospodarczy wniosek o
ogtoszenie upadtosci. Wniosek zostat ztozony w zwigzku z powstaniem stanu niewyptacalnosci Spotki na skutek zaprzestania
finansowania i integracji Spétki i jej Grupy Kapitatowej z Grupg Kapitatowa Murapol.

W dniu 04 maja 2020 r. spétka otrzymata od GPI Wroctaw Sp. z 0.0. Sp. k. wezwanie do zaptaty kary umownej na podstawie umowy
o0 generalne wykonawstwo inwestycji na kwote 3 338 170,89 tytutem kary za op6znienia w stosunku do terminéw realizacji robé6t
budowlanych oraz za opdznienia w usuwaniu wad i usterek w wykonanych przez Spétke robotach budowlanych.

W dniu 14.05.2020 r. zawarto porozumienia z Inwestorem o wplacie na rachunek depozytowy notariusza kwoty 1.071.323,16 zt tytutem
rozliczenia umowy 0 generalne wykonawstwo robét budowlanych;

W dniu 14.05.2020 r. zawarto porozumienia z Inwestorem o wptacie na rachunek depozytowy notariusza kwoty 491 533,53 zt
wynikajacej z porozumienia o rozliczeniu umowy o generalne wykonawstwo robét budowalnych;

W dniu 5 czerwca 2020 r. Sad Rejonowy w Czestochowie, VIII Wydziat Gospodarczy wydat — w sprawie o ogtoszenie upadto$ci Spotki
— postanowienie o zabezpieczeniu majatku Spétki dtuznika przez ustanowienie tymczasowego nadzorcy sadowego do czasu
prawomocnego rozstrzygniecia wniosku o ogtoszenie upadtodci Spétki. Zgodnie z treScig Postanowienia, jako tymczasowego
nadzorce sadowego, sad wyznaczyt spotke MMOZDZEN RESTRUKTURYZACJE sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach, ktérej cztonkami
zarzadu sq Mirostaw Mozdzen (licencja doradcy restrukturyzacyjnego nr 106) oraz Magdalena Janda (licencja doradcy
restrukturyzacyjnego nr 1415).

W dniu 21 sierpnia 2020 r. sad rejonowy w Czestochowie, VIl Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie (yg. Akt. VI GU 142/20) w
sprawie ogtoszenia upadiosci Partnerbud S.A. w Fugaséwce oraz wyznaczyt do petnienia funkcji syndyka kwalifikowanego doradce
restrukturyzacyjnego Marcina Kubiczka, nr licencji 244, adres biura: Katowice 40-028, ul. Francuska 34.

5.19. Sprawy sporne

Ponizej zostaty przedstawione postepowania sagdowe, o0 wartosci sporu uznanej przez jednostke za istotng.
Ozen Plus

W zwigzku z odstgpieniem od umowy z OZEN Plus Sp. z 0.0. (,O0ZEN Plus”) dotyczacej budowy, rozruchu i przekazania do eksploatacji
elektrocieptowni opalanej biomasg o mocy 7,23 MW, w ksiegach rachunkowych ujeto naleznos¢ od OZEN Plus w wysoko$ci 5 958
tys. zt (odpowiadajaca kwocie wyptaconej przez TUIR Allianz na rzecz OZEN Plus tytutem udzielonej gwaranciji ubezpieczeniowej),
ktory zostat objety w catosci odpisem aktualizacyjnym. Emitent stoi na stanowisku, ze o$wiadczenie o odstapieniu od umowy ztozone
przez OZEN Plus jest nieskuteczne, a zadanie przez OZEN Plus kar w kwocie 19 355 tys. zt catkowicie bezpodstawne. Jednoczesnie
PartnerBud S.A. ztozyt do Sadu Okregowego w Koszalinie pozew przeciwko OZEN Plus o zaptate powyzszej kwoty wraz z odsetkami.
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W dniu 9 lipca 2019 roku Sad Okregowy w Szczecinie oddalit powoddztwo PartnerBud S.A.. W dniu 5 sierpnia 2019 roku Emitent w
ztozonej apelacji zaskarzyt wyrok w catoSci.

Megapolis

PartnerBud S.A. prowadzi spor zwigzany z realizacjg umowy o wykonawstwo rob6t budowlanych, zawartej pomiedzy Emitentem a
Megapolis Osiedle FI Sp. z0.0. Sp. k. w Krakowie (Megapolis). Megapolis wystapit z roszczeniem o zaptate kary umownej w wysokosci
2 655 tys. zt naliczonej za nieusuniecie wad zgloszonych w okresie obowigzywania gwarancji jakosci i rekojmi za wady oraz
odszkodowania, obejmujacego koszty zastepczego usuniecia wad. PartnerBud S.A. odrzuca roszczenie Megapolis w catoSci.
Wyrokiem Sadu Okregowego w Krakowie z dnia 4 grudnia 2019 r. zasgdzono od PartnerBud S.A. na rzecz powoda Megapolis kwote
225 tys. zt z ustawowymi odsetkami liczonymi od dnia 23 lipca 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r. i z ustawowymi odsetkami za
op6znienie liczonymi od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia zaptaty. Zaréwno Emitent jak i powdd Megapolis zaskarzyli wskazany wyrok
Sadu | instancji. Zarzad Emitenta, opierajac sie na analizach prawnych, oszacowat ryzyko przegrania sporu i uznat za zasadne
utworzenie na dzien bilansowy rezerwy na potencjalne roszczenie Megapolis w wysoko$ci 400 tys. zt.

Medico - Investments

Emitent, jako wykonawca robét budowlanych prowadzonych dla Medico — Investments Sp. z 0.0. w dniu 15 lipca 2019 roku ztozyt
pozew o zaptate w wysokosci 15,5 min zt tytutem rozliczenia wykonania w systemie generalnego wykonawstwa zadania
inwestycyjnego ,Budowa Budynku Uzytecznosci Publicznej Wroctawskie Centrum Rehabilitacji i Medycyny Sportowej”. W dniu
2 sierpnia 2019 roku Emitent uzyskat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym wydany przez Sad Okregowy w Czestochowie w
wysokosci 15,5 min zt, od ktérego Medico-Investments Sp. z 0.0. zlozyt sprzeciw. Obecnie w sprawie toczy sie postepowanie przed
Sadem Okregowym w Czestochowie. Na dzien bilansowy warto$¢ utworzonych odpiséw aktualizujacych nalezno$ci, w tym kaucii,
wyniosta 14 179 tys. zL.

Powyzej przedstawiony stan prawny jest aktualny na dzien bilansowy. W raportowanym okresie nie nastapity istotne rozliczenia z
tytutu spraw sadowych.

5.20. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Za wyjatkiem przypadkow opisanych w punkcie 5.18. niniejszego Raportu nie wystepuja inne postepowania toczace sie przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej o warto$ci sporu uznanej przez jednostke
za istotna,

5.21. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwaranciji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejagcych poreczen lub gwaranciji jest znaczaca

W omawianym okresie sprawozdawczym Emitent i spétki od niego zalezne nie udzielity tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu znaczacych poreczen i gwaranc;i.

5.22. Pozostate informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Na dzien sporzadzenia raportu nie wystapity inne niz ujawnione w pozostatych punktach raportu informacje, ktore sg istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian.
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5.23. Zatrudnienie

Na dzien 30 czerwca 2020 roku firma Partnerbud zatrudniata 24 pracownikow.

6. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ PARTNERBUD

6.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej PARTNERBUD

Spotka wraz z jednostkami powiazanymi tworzy Grupe Kapitatowa PartnerBud

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej PARTNERBUD jest PARTNERBUD S.A. w upadtosci z siedzibg w Fugaséwce przy ulicy
Reja 4, 42-440 Ogrodzieniec.

Do dnia 24 kwietnia 2020 roku PARTNERBUD nalezat do Grupy Kapitalowej MURAPOL, w ktorej jednostka dominujaca,
sporzadzajacq skonsolidowane sprawozdanie finansowe byt MURAPOL S.A. z siedzibg w Bielsku-Biate;.

Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wiascicielem PARTNERBUD jest Maji Sp. z o.0.

W dniu 3 lutego 2020 roku, na podstawie wpisu zmian w rejestrze przedsigbiorcow KRS dokonanego przez Sad Rejonowy w
Czestochowie VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, firma Jednostka zostata zmieniona z AWBUD S.A. na
PartnerBud S.A.

W dniu 13 lutego 2020 roku akcjonariusze Murapol S.A. dokonali sprzedazy akcji Murapol S.A. Spétce AEREF V PL Investment S.a
r.l. z siedzibg w Luksemburgu. W wyniku zawartej transakcji AEREF V PL Investment S.ar.I. stat sie podmiotem dominujgcym wobec
Emitenta.

W dniu 23 kwietnia 2020 roku pomigdzy Murapol Real Estate S.A., Petrofox Sp. z 0.0. oraz Maji Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
zostata zawarta umowa sprzedazy akcji, na podstawie ktérej zbyto akcje Emitenta.

W dniu 24 kwietnia 2020 roku Murapol Real Estate S.A. zbyt na rzecz Wiadystawa Kréla 100 udziatow w kapitale zaktadowym Maji
Sp. z 0.0., stanowigcych tacznie 100% kapitatu zaktadowego Maji Sp. z 0.0.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Grupy przedstawiat sie nastepujaco:

Nazwa PartnerBud Spdtka Akcyjna w upadto$ci
Forma prawna Spétka Akcyjna
Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska

Siedziba i adres
Sad Rejestrowy

Fugasowka, ul. Reja 4, 42-440 Ogrodzieniec
Sad Rejonowy w Czestochowie,
XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer KRS 0000023958
Data rejestracji w KRS 28.06.2001
Regon 430046288
NIP 712-01-57-618
Kapitat zaktadowy 12571473 zt

Podstawowy Przedmiot Dziatalnosci

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw mieszkalnych i
niemieszkalnych (PKD 41202)

Nazwa: Instal-Lublin Spétka z 0.0.
Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoScig
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
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Siedziba i adres:

ul. Anny Walentynowicz 9, 20-328 Lublin

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Lublin-Wschod w Lublinie z siedzibg w Swidniku,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000372190

Data rejestracji w KRS: 02.12.2010

Regon: 060706650

NIP; 946-261-74-32

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci:

Wykonywanie instalacji wodno — kanalizacyjnych,
cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych (PKD 43222)

Nazwa: Probau Invest Spétka z 0.0.
Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba i adres: Fugasdwka, ul. Reja 4, 42-440 Ogrodzieniec
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Czestochowie,
Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer KRS: 0000312277
Data rejestracji w KRS: 01.09.2008
Regon: 240978607
NIP: 634-269-55-11

Podstawowy przedmiot dziatalnoSci:

Dziatalnos¢ firm centralnych (Head Offices) i Holdingdw,
z wylgczeniem holdingéw finansowych (PKD 70102)

w upadfosci

Czas trwania dziatalno$ci poszczegdlnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy nie jest ograniczony. W okresie | pdtrocza 2020 roku
sktad Grupy Kapitatowej PARTNERBUD nie ulegt zmianie.

Nalezy zwroci¢ uwage, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy braku zatozenia kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez PartnerBud S.A. w upadto$ci — spétke dominujaca dajacej w sie przewidzie¢ przysztosci w zwiazku z
opisanymi w niniejszym sprawozdaniu okoliczno$ciami. Spotki zalezne Grupy PARTNERBUD, tzn. INSTAL-LUBLIN oraz PROBAU-
INVEST sporzadzity sprawozdania przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w dajace;j sie przewidzie¢ przysztosci

6.2. Grupa Kapitatowa

Na dzien 30 czerwca 2020 roku struktura Grupy Kapitatowej PARTNERBUD przedstawiata sie nastepujaco:

PARTNERBUD:s...

Instal-Lublin S.A. Probau Invest Sp. z 0.0.

(konsolidowana) (konsolidowana)

W okresie sprawozdawczym nie wystapita zmiana organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potgczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami diugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub
zaniechania dziatalnosci.
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Grupa PARTNERBUD oferuje klientom kompleksowa obstuge inwestycji w systemie generalnego wykonawstwa, obejmujg m.in.
realizacje i nadzorowanie rob6t budowlanych, montaz maszyn i urzadzen, odbidr kofhcowy i uzyskanie pozwolenia na uzytkowanie.

Obecnie jednostka dominujgca Partnerbud S.A. w upadiosci prowadzi dziatalno$¢ w zakresie zakonczenia otwartych kontraktow
dtugoterminowych.

Wazng role w dziatalnosci Grupy PARTNERBUD odgrywajg zlecenia w zakresie prac zelbetowych prowadzone przez PARTNERBUD
i instalacyjnych, realizowane przez Instal-Lublin Sp. z 0.0. (,INSTAL-LUBLIN").

Probau Invest Sp. z 0.0. (,PROBAU INVEST") prowadzi dziatalno$¢ o charakterze inwestycyjnym.

6.3. Wiadze statutowe
Na dzien 30.06.2020 w sktad Zarzadu Emitenta wchodzit: Pawet Tamborski - Prezes Zarzadu

Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania zarzad sprawuje syndyk - Kwalifikowany doradca restrukturyzacyjny
Marcin Kubiczek, nr licencji 244, adres biura: Katowice 40-028, ul. Francuska 34.

6.4. Akcje i akcjonariat
6.4.1 Kapitat zaktadowy i liczba akcji

Kapitat akcyjny Spotki na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosit 12 571 473,00 zt i dzielit sie na 8 242 946 akcji zwyktych na okaziciela
serii A1 o warto$ci nominalnej 0,50 zt kazda oraz 16 900 000 zt akcji zwyktych imiennych serii B1 o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda.

: L . Stan na dzien | Rok zakoriczon
sepisiehey et chel) ouina 2019 | 31 grudia 2018

Seria A1 8242 946 8 242 946
Seria B1 16 900 000 8 242 946
Liczba akcji razem 25142 946 8242 946

W omawianym okresie sprawozdawczym nie dokonywano transakcji zwigzanych z wykupem oraz sptatg dituznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

Warto$¢ nominalna akcji

Na dzien 30 czerwca 2020 roku wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 0,50 zt i zostaty w petni
opfacone.

Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii sq akcjami zwyktymi, na jedng akcje przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcje
wszystkich serii dajg takie samo prawo do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Na dzien bilansowy nie istniejg ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.
W okresie sprawozdawczym Spétka nie wyptacita ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.

Program akciji pracowniczych

W Grupie nie istnieje program przyznawania akcji pracownikom, klasyfikowany jako transakcja ptatnosci w formie akcji rozliczana
w instrumentach kapitatowych.

Zdarzenia w okresie sprawozdawczym i po dniu bilansowym
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W dniu 13 lutego 2020 roku osoby fizyczne i osoby prawne bedace akcjonariuszami Murapol S.A. dokonaly transakcji sprzedazy
98,04% akcji Murapol S.A. Spotce AEREF V PL Investment S.4 r.l. z siedzibg w Luksemburgu. W wyniku zawartej transakcji AEREF
V PL Investment S.& r.l. stat si¢ podmiotem dominujgcym wobec Emitenta.

W dniu 23 kwietnia 2020 roku pomiedzy Murapol Real Estate S.A. oraz Petrofox Sp. z 0.0. jako sprzedajacymi oraz Maji Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, ktdrej 100% udziatéw w kapitale zaktadowym nalezy do Murapol Real Estate S.A., jako kupujacym, zostata
zawarta umowa sprzedazy akcji, na podstawie ktérej sprzedajacy zbyli facznie 22 629 000 akcji Emitenta stanowigcych 90,00% jego
kapitatu zaktadowego.

W dniu 24 kwietnia 2020 roku na podstawie umowy inwestycyjnej zawartej miedzy innymi pomiedzy Murapol Real Estate S.A. oraz
Wiadystawem Krélem, Murapol Real Estate S.A. zbyt na rzecz Wiadystawa Kréla 100 udziatéw w kapitale zaktadowym Maji Sp. z 0.0.,
stanowiacych tacznie 100% kapitatu zaktadowego Maji sp. z 0.0.

W wyniku dokonanej transakcji Wtadystaw Krél nabyt posrednio, poprzez Maji Sp. z 0.0., 22.629.000 akcji Emitenta, stanowigcych
tacznie 90,00% jego kapitatu zaktadowego.

W dniu 30 kwietnia 2020 roku zostato ogtoszone przez

- AEREF V PL Investment S.a r.l., AEREF V PL MASTER S.ar.l., AEREF V MASTER S.a r.l. oraz ARES EUROPEAN REAL
ESTATE FUND V SCSP

- Wiadystawa Kréla

- Maji Sp. z 0.0.,

wezwanie do zapisow na sprzedaz 2 513 946 akcji Emitenta stanowigcych 10,0% kapitatu zaktadowego Spotki. Po przeprowadzeniu

wezwania, Maji Sp. z 0.0. zamierza facznie osiagna¢ 100% catkowitej liczby akcji w kapitale zaktadowym Emitenta.

Gtownym zamiarem Maji Sp. z 0.0. bylo podjecie po przeprowadzeniu wezwania dziatar ukierunkowanych na docelowe zniesienie
dematerializacji akcji oraz wycofanie ich z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow WartoSciowych.

Jednoczesnie Maji Sp. z 0.0. poinformowata, ze nie zamierza finansowaé dziatalno$ci spdtek z grupy kapitatowej Spotki.

W dniu 30 czerwca 2020 Zarzad Emitenta otrzymat zawiadomienie ztozone przez Maji Sp z 0.0. w zwigzku z nabyciem przez Maji Sp
z 0.0. (bedaca spotka, ktorej jedyny wspolnikiem jest pan Wiadystaw Krél) bezposrednio 466.289 akcji PartnerBud S.A. stanowigcych
tacznie 1,85% kapitatu zaktadowego oraz reprezentujacych tacznie 1,85% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
PartnerBud S.A.. Zawiadomienie to zostato ztozone na skutek rozliczenia wezwania na sprzedaz akcji PartnerBud S.A. ogtoszonego
w dniu 30 kwietnia 2020 roku.

6.4.2 Struktura akcjonariatu, emisje, wykup, spiaty.

W wyniku transakcji i zdarzen opisanych powyzej, majacych miejsce w okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania, struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wyglada nastepujaco:

.. Stan na dzien
Struktura akcjonariatu 31 grudnia 2019

Petrofox Sp z 0o, Murapol Real Estate S.A. 90,00%
Pozostali 10,00%
Razem 100,00%
- Stan na dzien
Struktura akcjonariatu 29 czenwea 2020
Wiadystaw Krol 90,00%
Pozostali 10,00%
Razem 100,00%
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W Stan na dzien
30 czerwca 2020
Wiadystaw Krél 91.86%
Pozostali 8,14%
Razem 100,00%

6.5. Czynniki, ktére moga mie¢ wplyw na dziatalno§¢ Grupy w kolejnych okresach
sprawozdawczych

W dniu 21 sierpnia 2020 r. sad rejonowy w Czestochowie, VIII Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie (yg. Akt. VIII GU 142/20)
w sprawie ogtoszenia upaditosci Partnerbud S.A. w Fugasowce oraz wyznaczyt do petnienia funkcji syndyka kwalifikowanego doradce
restrukturyzacyjnego Marcina Kubiczka, nr licencji 244, adres biura: Katowice 40-028, ul. Francuska 34.

W treSci postanowienia Sad Upadto$ciowy wezwat wierzycieli upadtej Spdtki do zgtoszenia swoich wierzytelnosci w terminie trzydziestu
dni od dnia obwieszczenia postanowienia o ogtoszeniu upadiosci w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym oraz wezwat osoby, ktérym
przystugujq prawa i roszczenia osobiste cigzace na nieruchomosci nalezacej do upadtego, jezeli nie zostaly ujawnione w ksiedze
wieczystej, do ich zgtoszenia w terminie trzydziestu dni od dnia obwieszczenia postanowienia o ogtoszeniu upadtosci w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym pod rygorem utraty prawa powotywania sie na nie w postepowaniu.

Od momentu ogtoszenia upadfosci nad majatkiem spotki, zgodnie z przepisami prawa upadio$ciowego, sprawuje syndyk masy
upadto$ciowej, ktory wykonywaé bedzie réwniez obowiazki informacyjne wynikajace z notowania akcji Spétki w upadtosci na Gietdzie
Papierow Warto$ciowych.

Spotka Partnerbud S.A. w upadtosci utracita mozliwo$¢ diugotrwatego pozyskiwania przychodéw i jej dziatalnos¢ skupia sie na
przeprowadzeniu procesu upadtosci zgodnie z obowigzujacymi w tym zakresie przepisami prawa.

W zwigzku z ogtoszong upadtoscig Spotki, koncentracjg na przeprowadzeniu procesu upadiosci, kapitat potrzebny do realizacji tego
celu spétka w upadto$ci zamierza pozyskiwaé m.in. ze sprzedazy posiadanego majatku.

Spotka w upadtosci nie przeprowadza dziatan mogacych doprowadzi¢ do poprawy sytuaciji operacyjne;.

6.6. Znaczace umowy

Znaczace umowy kontraktowe zawarte przez Grupe PARTNERBUD w pierwszym pétroczu 2020 roku

Wykonawca: Instal-Lublin S.A. Wykonanie jako podwykonawca instalacji sanitarnych w

Zamawiajacy: Mostostal Warszawa S.A. ramach realizacji inwestycji obejmujacej budowe dwéch
budynkéw przeznaczonych pod ustugi ochrony zdrowia
w dzielnicy Wawer m.st.Warszawy

5,6 min zt

Wykonawca: Instal-Lublin S.A. Wykonanie jako wykonawca robét instalacyjnych i
Zamawiajacy: BALETA Sp. z 0.0. mechanicznych w ramach realizacji inwestycji PZO 8,1 min zt
OFFICES Warszawa

Wykonawca: Instal-Lublin S.A.
Zamawiajacy Grupa Azoty Zaktady Azotowe
LPutawy” S.A.

Wykonanie jako wykonawca instalacji sanitarnych w

halach przemyslowych w obiektach: K-61, K-77, K67 2 ™Minz!

Odstapienie od uméw kontraktowych
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W pierwszym pétroczu 2020 roku nastapito odstapienie od umoéw kontraktowych na roboty budowlane w Grupie PARTNERBUD S.A.
w zwigzku z otrzymaniem o$wiadczen czgsci spotek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej Murapol o odstgpieniu od uméw o
generalne wykonawstwo zawartych pomiedzy spétkami wehodzacymi w sktad GK Murapol a PartnerBud S.A. w dniu 30 kwietnia 2020

Umowy kredytowe i pozyczek zawarte przez Grupe PARTNERBUD w | pétroczu 2020 roku

W okresie | pétrocza 2020 roku Spdtka Partnerbud otrzymata pozyczke w wysokosci 6.000 tys. zt od spotki Murapol S.A. Po dniu 30
czerwca 2020 roku Spotki Grupy PARTNERBUD nie udzielity i nie otrzymaly pozyczek. W wyniku cesji wierzytelnosci w dniu
07.07.2020 r. wierzycielem pozyczki zostat Partner S.A.

Znaczace umowy bankowe i ubezpieczeniowe zawarte przez Grupe PARTNERBUD

W dniu 15 czerwca 2020 r. Instal-Lublin zawart porozumienia z MURAPOL S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej dotyczacego prolongaty
sptaty pozyczek udzielonych przez Murapol w facznej kwocie 8,7 min zt oraz przedtuzenia okresu obowigzywania poreczenia Murapol
za wierzytelnosci banku ING Bank Slaski S.A. w Katowicach. Wierzytelnosci Murapol wynikajace z umow pozyczek oraz poreczen
zostaly zabezpieczone miedzy innymi nieruchomos$cig bedaca wiasnoscig Instal Lublin poprzez ustanowienie hipoteki ma rzecz
Murapol na pozycji drugiej po ING Bank Slaski S.A. Nastepnie podpisano aneks do umowy wieloproduktowej nr 828/2017/00000694/00
z dnia 31.08.2018 r pomiedzy ING Bank Slaski S.A. a Instal Lublin przedtuzajacy okres obowiazywania Umowy do dnia 29 listopada
2020. W pozostatym zakresie aneks nie wprowadza istotnych zmian w zakresie warunkow umowy.

6.7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Za wyjatkiem przypadkéw opisanych w punkcie 3.25 oraz 5.19 niniejszego Raportu nie wystepujq inne postepowania toczace sie
przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej o wartosci sporu uznanej
przez Grupe za istotna.

6.8. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwaranc;ji jest znaczaca

W omawianym okresie sprawozdawczym Emitent i spotki od niego zalezne nie udzielity tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu znaczacych poreczen i gwarancii.

6.9. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej
w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ Emitenta oraz jednostek zaleznych w prezentowanym okresie nie podlegaty sezonowosci lub cyklicznosci.

6.10. Pozostate informacje, ktére zdaniem Emitenta s istotne dla oceny jego sytuaciji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore
sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Obwieszczenie w Monitorze Sadowym i Gospodarczym z dnia 09.09.2020 - MSiG 176/2020 (6066), poz. 45593 o
ogtoszeniu upadtosci PartnerBud S.A.
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6.11. Informacja o powodach niepodpisania sprawozdania przez osobe sporzadzajaca
sprawozdanie finansowe

Oswiadczenie dotyczace odmowy podpisania przez osobe sporzadzajgcg sprawozdanie finansowe Partnerbud S.A. w
upadtosci za pierwsze pdtrocze roku 2020 zakoriczone 30 czerwca 2020 roku dotaczono do raportu (zatacznik nr 1).

6.12. Odmowa podpisania skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego
oraz odmowa podpisania sprawozdania z dziatalnosci Emitenta, odmowa wydania
oswiadczenia, o ktéorym mowa w art. 70 ust 1 pkt. 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Oswiadczenie dotyczace odmowy podpisania skonsolidowanego oraz jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
odmowa podpisania sprawozdania z dziatalnosci Emitenta, odmowa wydania oswiadczenia, o ktorym mowa w art. 70 ust
1 pkt. 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw przez Syndyka masy upadtosci Partnerbud S.A. w upadtosci ( zatacznik nr 2).

Sporzadzono 30.09.2020 r.
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