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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31.12.2019 31.12.2018

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 217 345 220 302
Koszt wtasny sprzedazy 8 (237 377) (229 617)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (20 032) (9 315)
Pozostate przychody operacyjne 10 2690 1747
Koszty sprzedazy 8 (1310) (4419)
Koszty ogdinego zarzadu 8 (10 975) (9 267)
Pozostate koszty operacyjne 11 (8736) (12.074)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (38 363) (33 328)
Przychody finansowe 12 410 440
Koszty finansowe 13 (4 283) (4 360)
Odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy 331 (7 227) 0
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0
Zysk (strata) ze sprzedazy udziatow (akcji) w jednostkach zaleznych 0 0
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem (49 463) (37 248)
Podatek dochodowy 14 (8784) 4489
Zysk (strata) netto (58 247) (32 759)
Inne catkowite dochody za rok obrotowy netto 0 0
Catkowite dochody za rok obrotowy netto ogétem (58 247) (32 759)

Zysk (strata) przypadajacy

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (58 247) (32 759)
Udziatom niekontrolujagcym 0 0
(58 247) (32 759)

Catkowite dochody za rok obrotowy

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (58 247) (32 759)
Udziatom niekontrolujgcym 0 0
(58 247) (32 759)

Zysk (strata) na jedna akcje

Podstawowy z zysku (straty) za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej (zt.) 49 (4,35) (3,97)

Podstawowy z zysku (straty) z dziatalnosci kontynuowanej za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki 49 (4,35) (3,97)
dominujacej (zt.)

Rozwodniony z zysku (straty) za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej (zt.) 49 (4,35) (3,97)

Rozwodniony z zysku (straty) z dziatalno$ci kontynuowanej za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki 49 (4,35) (3,97)

dominujacej (zt.)
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA
Stan na dzien Stan na dzien
I

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 15 10 970 10 657
Nieruchomosci inwestycyjne 22 11779 12 345
Wartos¢ firmy 3.31 1945 9172
Pozostate wartosci niematerialne 16 186 256
Naleznoéci z tytutu kaucji 10458 0
Naleznosci dugoterminowe 0 0
Inwestycje dtugoterminowe- udzielone pozyczki 26 0 0
Pozostate aktywa diugoterminowe 27 290 431
Aktywa trwate sklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 23 3922 15392
Aktywa trwate razem 39 550 48 253
Aktywa obrotowe

Zapasy 24 503 1043
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 25 89794 87 765
Kwoty nalezne od odbiorcow oraz inne kwoty wynikajace z kontraktow 7 8120 17 561
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasnosci 0 0
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 14 0 0
Pozostate aktywa finansowe 26 52 52
Pozostate aktywa niefinansowe 27 686 1177
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 28 6313 6431
Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywa obrotowe razem 105 468 114 029
Aktywa razem 145018 162 282

PASYWA
Stan na dzien Stan na dzien
@ =]

Kapitat wlasny

Kapitat podstawowy 29 12571 4121
Kapitat zapasowy 30 550 20658
Kapitat rezerwowy 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny 119 209
Wynik z lat ubiegtych (59 392) (26 633)
Zysk (strata) netto (58 247) (32 759)
Kapitat wlasny razem (74 399) (34 404)

Zobowigzania diugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty diuzne 32 1578 10 367
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 4299 6986
Rezerwy 31 560 648
Zobowigzania z tytutu kaucji 13470 0
Pozostate zobowigzania 0 899
Zobowigzania dtugoterminowe razem 19907 18 900

Zobowigzania krotkoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty diuzne 32 49 144 43235
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 34 105 632 105 643
Kwoty nalezne odbiorcom oraz inne kwoty wynikajace z kontraktow 7 24 890 21526
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 14 0 0
Rezerwy 31 19 820 7382
Rozliczenia migdzyokresowe 35 24 0
Zobowigzania krotkoterminowe razem 199 510 177 786
Zobowigzania razem 219417 196 686
Pasywa razem 145018 162 282
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31.12.2019 31.12.2018

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (49 463) (37 248)
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 1983 1434
Zyski z udziatow (akcji) w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci 0 0
Odpis wartosci firmy 7227 0
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2487 1501
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 266 726
Inne korekty zysku (straty) 845 0
Zmiana stanu zapasoéw 540 (256)
Zmiana stanu naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci (2994) (21 509)
Zmiana stanu pozostatych aktywow 695 247
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan 15043 30878
Zmiana stanu rezerw 12349 4095
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych i przychodéw przysztych okreséw (39) 180
Inne zmiany w kapitale obrotowym 0 0
Zaptacony podatek dochodowy 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (11 061) (19 952)

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 783 251
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (127) (413)
Sprzedaz aktywow finansowych 0 3500
Nabycie aktywéw finansowych 0 0
Udzielone pozyczki 0 0
Splacone pozyczki 0 0
Odsetki i dywidendy otrzymane 0 53
Inne wptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 0 0
Inne wydatki z dziatalno$ci inwestycyjnej 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 656 3391
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej

Whplywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych 0 0
Otrzymane kredyty i pozyczki 27 343 26 041
Sptacone kredyty i pozyczki (15 312) (6236)
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Odsetki i podobne pfatnosci (638) (611)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1106) (534)
Inne wptywy finansowe 0 0
Inne wydatki finansowe 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 10 287 18 660
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (118) 2099
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 6431 4332
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach obcych 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 6313 6431
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2019 (w tys. zt)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31.12.2019 31.12.2018

Kapitat wlasny na poczatek okresu (34 404) (1 645)
Korekty btedéw i zmiany zasad rachunkowosci 0 0
Kapitat wlasny na poczatek okresu, po korektach (34 404) (1 645)
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 4121 4121
Zwigkszenie z tytutu emisji akcji 8450 0
Zmniejszenie z tytutu obnizenia wartosci nominalnej akcji 0 0
Kapitat podstawowy na koniec okresu 12571 4121
Rozliczenie przejecia odwrotnego na poczatek okresu 0 0
Zmiana prezentacji kapitatéw z tytutu rozliczenia przejecia odwrotnego 0 0
Rozliczenie przejecia odwrotnego na koniec okresu 0 0
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 20 658 46 410
Zwigkszenie z podziatu zysku 0 0
Zmniejszenie z tytutu pokrycia straty z lat ubiegtych 0 (25752)
Zwiekszenie z tytutu emisji akcji powyzej wartoci nominalnej 9802 0
Inne zmiany 90 0
Kapitat zapasowy na koniec okresu 30 550 20 658
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 209 209
Zwigkszenie z tytutu aktualizacji wyceny 0 0
Inne zmiany (90)

Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 119 209
Kapitat rezerwowy na poczatek okresu 0 0
Zmiana sktadu Grupy 0 0
Kapitat rezerwowy na koniec okresu 0 209
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0
Korekty btedéw i zmiany zasad rachunkowosci 0 0
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 0
Zmniejszenie z tytutu przekazania na kapitat zapasowy 0 0
Zmniejszenie z tytutu wyptaty dywidendy 0 0
Zmniejszenie z tytutu podziatu zysku 0 0
Zmiana prezentacji kapitatow z tytutu rozliczenia przejecia odwrotnego 0 0
Zmniejszenie z tytutu pokrycia straty z lat ubiegtych 0 0
Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (59 392) (52 385)
Korekty btedéw i zmiany zasad rachunkowosci 0 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach (59 392) (52 385)
Zmniejszenie z tytutu pokrycia straty z lat ubiegtych 0 25752
Zmiana prezentacji kapitatow z tytutu rozliczenia przejecia odwrotnego 0 0
Zmiana sktadu Grupy 0 0
Inne zmiany 0 0
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (59 392) (26 633)
Wynik netto (58 247) (32 759)
Korekty btedow

Wynik netto po korekcie (58 247) (32 759)
Kapitat wasny na koniec okresu (74 399) (34 404)
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Zasady (polityka) rachunkowosci, noty oraz inne informacje objasniajace
1. Informacje ogoélne
1.1. Informacje o jednostce sprawozdawczej

Jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej PARTNERBUD S.A. (,Grupa Kapitatowa PARTNERBUD”, ,Grupa PARTNERBUD’,
,Grupa”) i jednostkg sprawozdawczg jest PARTNERBUD S.A. z siedzibg w Fugaséwce (,PARTNERBUD”, ,Spétka”, ,Jednostka
dominujaca”, ,Jednostka”, ,Emitent”).

Do dnia 24 kwietnia 2020 roku PARTNERBUD nalezat do Grupy Kapitalowej MURAPOL, w ktorej jednostkg dominujaca,
sporzadzajacq skonsolidowane sprawozdanie finansowe byt MURAPOL S.A. z siedzibg w Bielsku Biate;j.

Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego witascicielem PARTNERBUD jest Maji Sp. z 0.0.

W dniu 3 lutego 2020 roku, na podstawie wpisu zmian w rejestrze przedsiebiorcow KRS dokonanego przez Sad Rejonowy w
Czestochowie VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, firma Jednostka zostata zmieniona z AWBUD S.A. na
PartnerBud S.A.

W dniu 13 lutego 2020 roku akcjonariusze Murapol S.A. dokonali sprzedazy akcji Murapol S.A. Spétce AEREF V PL Investment S.&
r.l. z siedzibg w Luksemburgu. W wyniku zawartej transakcji AEREF V PL Investment S.a r.l. stat sie podmiotem dominujacym wobec
Emitenta.

W dniu 23 kwietnia 2020 roku pomigedzy Murapol Real Estate S.A., Petrofox Sp. z 0.0. oraz Maji Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
zostata zawarta umowa sprzedazy akcji, na podstawie ktorej zbyto akcje Emitenta.

W dniu 24 kwietnia 2020 roku Murapol Real Estate S.A. zbyt na rzecz Wiadystawa Kréla 100 udziatéw w kapitale zaktadowym Maji
Sp. z 0.0., stanowigcych tacznie 100% kapitatu zaktadowego Maji Sp. z 0.0.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego dane Spotki sa nastepujace:

Firma: PARTNERBUD Spétka Akcyjna
Forma prawna: Spotka akcyjna
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba i adres: Fugaséwka, ul. Reja 4, 42-440 Ogrodzieniec
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Czestochowie,
XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer KRS: 0000023958
Data rejestracji w KRS: 28.06.2001
REGON: 430046288
NIP: 712-01-57-618

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: ~ Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw
mieszkalnych i niemieszkalnych (PKD 41202)

Akcje PARTNERBUD S.A. notowane sg na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Strukture akcjonariatu prezentuje Nota 30.

1.2. Sklad Organéw Zarzadzajagcych PARTNERBUD

Na dzien 1 stycznia 2019 roku w skfad Zarzadu Emitenta wchodzili:

2. Aneta Binkiewicz Prezes Zarzadu,
3. Robert Kasprzak Wiceprezes Zarzadu,
4. Wojciech Gorecki Cztonek Zarzadu.

W dniu 7 lutego 2019 roku Wojciech Gérecki ztozyt oSwiadczenie o rezygnacji z cztonkostwa w Zarzadzie Emitenta z dniem 7 lutego
2019 roku.
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W dniu 7 lutego 2019 roku Rada Nadzorcza PARTNERBUD podijeta uchwate o delegowaniu cztonka Rady Nadzorczej, Wiestawa
Cholewy, do czasowego petnienia obowigzkéw Cztonka Zarzadu Emitenta na okres nie diuzszy niz trzy miesiace.

W dniu 7 lutego 2019 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjefa uchwate, na mocy ktérej do sktadu Zarzadu, na okres trzyletniej kadencii,
zostat powotany Dariusz Hereda.

W dniu 25 marca 2019 roku Wiestaw Cholewa ztozyt rezygnacje z oddelegowania do czasowego petnienia obowigzkow czlonka
Zarzadu Emitenta.

W dniu 25 marca 2019 roku Dariusz Hereda ztozyt o$wiadczenie o rezygnacji z cztonkostwa w Zarzadzie Emitenta ze skutkiem na
dzier 28 marca 2019 roku.

W dniu 28 marca 2019 roku Rada Nadzorcza PARTNERBUD S.A. podijeta uchwate o delegowaniu cztonka Rady Nadzorczej, Wiestawa
Cholewy do czasowego petnienia obowigzkéw czionka Zarzadu Emitenta na okres do trzech miesigcy.

W dniu 4 pazdziernika 2019 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powotaniu w sktad Zarzadu Spétki z dniem 4 pazdziernika
2019 roku Pawta Tamborskiego, powierzajac mu funkcje Cztonka Zarzadu.

W dniu 25 pazdziernika 2019 roku do Spotki wplyneta rezygnacja Anety Binkiewicz z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu. Rezygnacja
zostata ztozona ze skutkiem na dzien 31 pazdziernika 2019 roku.

W dniu 4 listopada 2019 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate z mocg obowigzujaca od 5 listopada 2019 roku w sprawie
oddelegowania cztonka Rady Nadzorczej, Wiestawa Cholewy, do czasowego petnienia obowigzkéw Cztonka Zarzadu Spotki na okres
trzech miesiecy.

W dniu 4 listopada 2019 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate z mocg obowigzujaca od 5 listopada 2019 roku w sprawie
zmiany funkcji Cztonka Zarzadu petnionej przez Pawta Tamborskiego na funkcje Prezesa Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku w sktad Zarzadu Emitenta wchodzili:

= Pawet Tamborski Prezes Zarzadu,
=  Robert Kasprzak Wiceprezes Zarzadu,
= Wiestaw Cholewa Cztonek Rady Nadzorczej delegowany

do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu

W dniu 16 stycznia 2020 roku Wiestaw Cholewa zlozyt rezygnacje z oddelegowania do czasowego wykonywania czynno$ci Cztonka
Zarzadu ze skutkiem na dzien zlozenia rezygnacji.

W dniu 4 marca 2020 roku Robert Kasprzak zlozyt rezygnacije z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu oraz petnienia obowigzkow w
Zarzadzie Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Zarzadu Emitenta wchodzit:

= Pawet Tamborski Prezes Zarzadu

1.3 Skitad Organéw Nadzorujacych PARTNERBUD

Na dzien 1 stycznia 2019 roku sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat sie nastepujaco:

= Wiestaw Cholewa Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Andrzej Wuczynski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Artur Olejnik Cztonek Rady Nadzorczej,

= Wojciech Wojcik Cztonek Rady Nadzorcze;j,

=  Franciszek Kotodziej Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 7 lutego 2019 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o delegowaniu Wiestawa Cholewy, do czasowego petnienia
obowigzkow Cztonka Zarzadu na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce. W dniu 25 marca 2019 roku Wiestaw Cholewa zlozyt rezygnacje
z oddelegowania do czasowego petnienia obowigzkdéw Czlonka Zarzadu Emitenta.

W dniu 25 marca 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwaty, na mocy ktérych do sktadu Rady
Nadzorczej zostali powotani Michat Feist i Leszek Kotodziej.
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W dniu 28 marca 2019 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o delegowaniu cztonka Rady Nadzorczej, Wiestawa Cholewy,
do czasowego petnienia obowigzkéw Cztonka Zarzadu na okres nie dtuzszy niz trzy miesiace.

W dniu 28 marca 2019 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o powierzeniu funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorcze;
Wojciechowi Wojcikowi.

W dniu 28 czerwca 2019 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o odwotaniu z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorcze;
Wojciecha Wojcika.

W dniu 28 czerwca 2019 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o powierzeniu funkcji Sekretarza Rady Nadzorcze;
Wojciechowi Wojcikowi.

W dniu 28 czerwca 2019 roku Rada Nadzorcza Emitenta powotata Wiestawa Cholewe do petnienia funkcji Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

W dniu 22 pazdziernika 2019 roku do Spdtki wplyneta rezygnacja Wojciecha Woéjcika z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.
Rezygnacja zostata okre$lona jako skuteczna na moment otwarcia obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zwotanego
na dzien 25 pazdziernika 2019 roku.

W dniu 25 pazdziernika 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate, na mocy ktorej do petnienia funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej Spotki zostata powotana Katarzyna Kulesza.

W dniu 4 listopada 2019 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate z mocg obowigzujaca od 5 listopada 2019 roku w sprawie
oddelegowania cztonka Rady Nadzorczej, Wiestawa Cholewy, do czasowego petnienia obowigzkéw Cztonka Zarzadu Spotki na okres
trzech miesiecy.

W dniu 4 listopada 2019 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate z mocg obowigzujaca od 5 listopada 2019 roku w sprawie
odwotania Wiestawa Cholewy z petnienia stanowiska Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki oraz uchwate w sprawie powotania
Michata Feista do petnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat si¢ nastepujaco:

= Michat Feist Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Andrzej Wuczynski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
=  Franciszek Kotodziej Cztonek Rady Nadzorczej,

= Artur Olejnik Cztonek Rady Nadzorczej,

= Leszek Kotodziej Cztonek Rady Nadzorczej,

= Katarzyna Kulesza Cztonek Rady Nadzorczej,

= Wiestaw Cholewa Cztonek Rady Nadzorczej delegowany

do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu

W dniu 16 stycznia 2020 roku Wiestaw Cholewa zlozyt rezygnacje z oddelegowania do czasowego wykonywania czynno$ci Cztonka
Zarzadu Spotki ze skutkiem na dzien zlozenia rezygnacii.

W dniu 21 stycznia 2020 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie odwotania Michata Feista z petnienia stanowiska
Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz uchwate w sprawie powotania na to stanowisko Wiestawa Cholewy.

W dniu 26 lutego 2020 roku do Spotki wptyneta rezygnacja Michata Feista z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat sie nastepujaco:

= Wiestaw Cholewa Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Andrzej Wuczynski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
=  Franciszek Kotodziej Cztonek Rady Nadzorczej,

= Artur Olejnik Cztonek Rady Nadzorczej,

= Leszek Kotodziej Cztonek Rady Nadzorcze;j,

= Katarzyna Kulesza Cztonek Rady Nadzorcze;.
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1.4 Informacje o grupie kapitatowej

Na dzier 1 stycznia 2019 roku w sktad Grupy Kapitatowej PARTNERBUD S.A. wchodzita Jednostka dominujgca oraz dwie spotki
zalezne.

N )
Fodsianoa daaiinose : pOSIadan’yCh &
glosow

Instal-Lublin S.A. (INSTAL-LUBLIN") Lublin Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, 100,00
gazowych i klimatyzacyjnych

Probau Invest Sp. z 0.0. "PROBAU INVEST") Zawiercie Dziatalno$¢ inwestycyjna 100,00

Na dzien 31 grudnia 2019 roku udziat PARTNERBUD w ogdlnej liczbie gtoséw w podmiotach zaleznych jest réwny udziatom
PARTNERBUD w kapitatach zaktadowych tych jednostek.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta nie obejmuje nastepujacych spotek:

= EWENEX - wydzielona jako aktywa dostepne do sprzedazy,
= PB PARTNERBUD - niekonsolidowany ze wzgledu na brak prowadzenia dziatalno$ci operacyjnej, spétka wykreslona z
rejestru.

W dniu 22 pazdziernika 2019 roku na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikdw Instal - Lublin Sp. z 0.0. podjeto Uchwale w sprawie
przeksztatcenia Instal - Lublin Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Spotke Akcyjng w trybie art. 551 § 1 oraz art. 577 Kodeksu
Spdtek Handlowych. Jednocze$nie uchwalono, iz kapitat zaktadowy Spdtki przeksztatconej wynosi¢ bedzie 32.500.000 zt i dzieli¢ sig
bedzie na 650.000 akcji imiennych serii A o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazda. 100% akcji zostato objetych przez dotychczasowego
udziatowca PartnerBud S.A. Powyzsza zmiana zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 2 grudnia 2019 roku.

W dniu 30 kwietnia 2020 roku Zarzad PARTNERBUD zlozyt w Sadzie Rejonowym w Czestochowie wniosek o ogtoszenie upadiosci.
Czas trwania dziatalno$ci pozostatych jednostek wechodzacych w sktad Grupy nie jest ograniczony.

2. Podstawa sporzadzania sprawozdania finansowego
2.1. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy braku zatozenia kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej Jednostki Dominujgcej oraz Grupy Kapitatowej PARTNERBUD w dajacej sie przewidzieC przysztosci, w zwigzku z
opisanymi ponizej okoliczno$ciami.

22 kwietnia 2020 roku Zarzad Spotki otrzymat od Murapol S.A. (dalej: Murapol) pismo w sprawie zaprzestania finansowania oraz
integracji Spétki, jak i Grupy Kapitatowej Partnerbud (dalej: GK Partnerbud) z Grupa Kapitatowa Murapol (dalej: GK Murapol).

Murapol poinformowat Spétke, ze po dokonaniu analizy sytuacji operacyjnej i finansowej GK Partnerbud, podjat decyzje o zmianie
strategii wobec GK Partnerbud i zakoriczeniu wspdtpracy oraz integracji GK Partnerbud z GK Murapol. Tym samym:

=  Przestata by¢ aktualna intencja Murapol wyrazona w liScie intencyjnym z 21 wrzesnia 2018 roku w zakresie powierzenia
Spofce jako generalnemu wykonawcy w latach 2018 — 2021 realizacji czesci inwestycji mieszkaniowych GK Murapol, co
oznacza, ze nie bedq zawierane nowe umowy generalnego wykonawstwa miedzy Spétkg a GK Murapol; oraz

= Murapol S.A. zaprzestaje wszelkich form finansowania bilansowego i pozabilansowego spétek GK Partnerbud (w tym
biezacych potrzeb finansowych), a w szczegoino$ci poprzez dalsze udzielanie pozyczek, gwarancji oraz poreczen.

Decyzja Murapol zostata podyktowana brakiem mozliwo$ci realizacji dtugoterminowej strategii inwestycyjnej wobec GK Partnerbud
gtdwnie z uwagi na jej niekorzystng sytuacje operacyjna, brak spodziewanych efektow zwigzanych z juz udzielonym znacznym
finansowaniem (bilansowym oraz pozabilansowym), brak mozliwosci kontynuowania dziatalnoci bez dalszych istotnych naktadéw
finansowych ze strony GK Murapol oraz negatywne prognozy rynkowe i gospodarcze zwigzane z epidemig COVID-19.

Murapol poinformowat Spétke, ze proces dezintegracji operacyjnej oraz kapitatowej GK Murapol z GK Partnerbud zostanie wdrozony
niezwlocznie.
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W ocenie Zarzadu Spotki, w momencie doreczenia pisma Murapol o ktorym mowa powyzej, Spétka trwale utracita zdolno$¢ do
wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienigznych, tym samym wypetniajac przestanki do ztozenia wniosku o ogtoszenie
upadtosci Spétki wynikajace z przepisow ustawy z 28 lutego 2003 roku Prawo upadto$ciowe.

27 kwietnia 2020 roku Zarzad Spétki otrzymat od: Murapol Projekt sp. z 0.0. 12 sp.k., Murapol Projekt 43 Sp. z 0.0., Murapol Projekt
45 sp. z 0.0., Murapol Westini sp. z 0.0. oraz Murapol Projekt 37 sp. z 0.0., o$wiadczenia o odstgpieniu od uméw o generalne
wykonawstwo zawartych pomiedzy tymi spotkami wchodzacymi w sktad GK Murapol, a Spdtka. O$wiadczenia zostaty ztozone w
zwigzku z pismem z 22 kwietnia 2020 roku o ktdrym mowa powyzej. Kazdy z inwestoréw odstapit od odpowiedniej umowy o generalne
wykonawstwo w trybie okre$lonym w art. 644 w zw. z art. 656 ustawy z 23 kwietnia 1964 roku Kodeks Cywilny (dalej: KC), ze skutkiem
na przysztos¢ w zakresie niewykonanym.

30 kwietnia 2020 roku Spotka zawarta z Murapol Projekt sp. z 0.0. 12 sp.k, Murapol Projekt 45 sp. z 0.0., porozumienia dotyczace
rozliczenia uméw o generalne wykonawstwo. Laczna suma finalnego rozliczenia wszystkich umow w wysoko$ci 1 559 127,19 ztotych
zostata ustalona w oparciu o opini¢ biegtego i stanowi wynagrodzenie nalezne Partnerbud w rozumieniu art. 644 KC, ktére nie zostato
pomniejszone o oszczedno$ci Spétki wskazane w tym przepisie, od oszacowania i odliczenia ktérych odstapiono. W zwigzku z
odstapieniem od umdw, Zarzad Spétki podjat dziatania w celu rozwigzania uméw z podwykonawcami.

W dniu 30 kwietnia 2020 roku Zarzad Spdtki ztozyt w Sadzie Rejonowym w Czestochowie wniosek o ogtoszenie upadiosci Spotki. Do
dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania wniosek nie zostat rozpatrzony.

W zwigzku ze ztozeniem przez spdtke wniosku o ogtoszenie upadtosci, PARTNERBUD przeanalizowat warto$¢ poszczegoinych
sktadnikow aktywdw i pasywow i uwzglednit efekty analizy w sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z tym, na dzien bilansowy Spétka
wykazuje strate netto w wysoko$ci 63 689 tys. zt.. Dodatkowo Spétka wykazuje ujemne kapitaty wiasne w wysoko$ci 75 471 tys. L.
Nadwyzka wartosci  krotkoterminowych zobowigzah powiekszonych o warto$¢  krotkoterminowych rezerw i rozliczen
miedzyokresowych nad aktywami obrotowymi wyniosta 87 276 tys. zt.

W dniu 5 czerwca 2020 roku Sad Rejonowy w Czestochowie VIII Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie 0 zabezpieczeniu majatku
Spotki przez ustanowienie tymczasowego nadzorcy sadowego do czasu prawomocnego rozstrzygniecia wniosku o ogtoszenie
upadtosci. Zgodnie z tredcig postanowienia, jako tymczasowego nadzorce sadowego, Sad Rejonowy w Czestochowie wyznaczyt
spotke Mozdzer Restrukturyzacje Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ktérej cztonkami Zarzadu sg Mirostaw Mozdzer (licencja doradcy
restrukturyzacyjnego nr 106) oraz Magdalena Janda (licencja doradcy restrukturyzacyjnego nr 1415).Pozostate spétki zalezne Grupy
PARTNERBUD, tzn. INSTAL-LUBLIN oraz PROBAU-INVEST sporzadzity sprawozdania przy zatoZeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajace;j sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzief zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji INSTAL-LUBLIN wskazujg na
potencjalne zagrozenia kontynuowania dziatalno$ci.

INSTAL-LUBLIN wskazuje na trudnosci w prowadzeniu dziatalno$ci Spotki. Spétka osiagneta w roku 2019 strate netto w wysokosci
5 370 tys. zI, co w gtdwnej mierze spowodowane bylo spadkiem marzowosci realizowanych kontraktow budowlanych, rosngcymi
cenami materiatow i ustug budowlanych, rosngcymi cenami wynagrodzeh pracowniczych, trudnoSciami w pozyskiwaniu
podwykonawcéw, problemami z formalnym i finansowym zakoriczeniem dwach kluczowych kontraktéw spowodowane trudng sytuacja,
finansowg zleceniodawcéw, brak odpowiedniego poziomu Srodkéw finansowych na realizacje nowych przedsiewzie¢. Dodatkowo na
trudng sytuacje wptywajg pozostate czynniki takie jak ograniczony dostep do finansowania, zatory ptatnicze oraz sytuacja na rynku
budowlanym (wzrost cen materiatow budowlanych, wzrost wynagrodzen, ktory przetozyt sie na wyzsze koszty podwykonawcze)
powodujace uniemozliwienie osiggniecia odpowiedniego poziomu przychodu jak i marzy.

Zarzad INSTAL-LUBLIN, bedac $wiadomy ryzyka zwigzanego z opisanymi powyzej zdarzeniami, podjat szereg dziatart majacych na
celu poprawienie sytuacji finansowej Spétki. Dziatania te obejmujg m.in:

—  kontynuowanie podjetych w latach 2017-2019 dziatan restrukturyzacyjnych zmniejszajacych koszty ogoine Spdiki, co
zaowocowato dotychczas ich spadkiem o okoto 25% (tj . ok 1 min ztotych),

—  dziatania ofertowe zmierzajace do zwiekszenia osigganych przychoddw w kolejnych latach do poziomu powyzej 80 min
zZtotych z jednoczesnym zwigkszeniem rentowosci dziatalnosci mierzonej marzg brutto do poziomu 8%, przy jednoczesnej
zmniejszeniu kosztdw sprzedazy i kosztow zarzadu w poréwnaniu do roku 2019,

—  negocjacje z ING Bank Slaski S.A. dotyczace aneksowania terminu wazno$ci Umowy Wieloproduktowej, z ktérego aktualnie
korzysta Spotka, ktore zaowocowaty podpisaniem w dniu 28.05.2020 roku, aneksu przediuzajacego Umowe do dnia
28.11.2020 .
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Zdaniem Zarzadu INSTAL-LUBLIN realizacja powyzszych dziatan, cho¢ jest obarczona niepewno$cig w zakresie planowanych
przychodow i marzy na rok 2021 i lata nastepne, powinna zapewni¢ Spétce kontynuacje dziatalno$ci w okresie co najmniej 12 m-cy
od dnia sporzadzenia niniejszego rocznego sprawozdania finansowego.

2.2 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad PARTNERBUD S.A. w dniu 29
czerwca 2020 roku.

3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2019
3.1. Oswiadczenie o0 zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE.

3.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (zt). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng,
i sprawozdawczg Grupy. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly wykazane w tysigcach ziotych, chyba ze w konkretnych
przypadkach zostaty podane z wiekszg doktadno$cia.

3.3. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz szacunkéw
ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Wistotnych kwestiach Zarzad dokonujac osaddw, szacunkéw czy tez przyjmujac zatozenia, moze opiera¢ sie na opiniach niezaleznych
ekspertow.

Osady, szacunki, zatozenia sg na biezaco weryfikowane a ich zmiany ujmowane w okresach, w ktérych zostaty dokonane oraz
w okresach przysztych, jesli dotycza okresu biezacego i okresdw przysztych.

3.3.1. Profesjonalny osad

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki
z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na treSci
ekonomicznej kazdej transakcji.

Rezerwy

Grupa dokonuje szacunku rezerw analizujgc potencjalne ryzyka zwigzane z prowadzonymi sprawami spornymi i na tej podstawie
podejmuje decyzje o koniecznosci ujecia skutkdw tych analiz i wysoko$ci rezerwy w ksiegach spotek.

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przyszto$ci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysziosci mogtoby
spowodowact, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Grupa rozpoznaje sktadnik rezerw z tytutu podatku odroczonego zaktadajac, ze w przysztoSci nastapi zwiekszenie podstawy
opodatkowania.

Wynik uméw o ustuge budowlang

Grupa dokonuje osadu w zakresie mozliwo$ci wiarygodnego oszacowania wyniku umowy o ustuge budowlang. Ocena opiera si¢ na
analizie prawdopodobienstwa osiggniecia korzysci ekonomicznych zwigzanych z dang umowa.
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Grupa realizuje wiekszos¢ kontraktow budowlanych jako generalny wykonawca, korzystajgc w szerokim zakresie z ustug
podwykonawcow. Wykonane prace budowlane podlegajg zatwierdzeniu przez zlecajgcego w procesie odbioru robot poprzez
podpisanie odpowiedniego protokotu oraz wystawienie faktury. Na kazdy dzien bilansowy istnieje pewna cze$¢ wykonanych, ale
niepotwierdzonych i niezafakturowanych prac przez podwykonawcow, ktére Grupa ujmuje jako koszty kontraktu zgodnie z zasadg
memoriatowg. Wysoko$¢ kosztéw z tytutu wykonanych, ale niezafakturowanych prac jest okreslana przez zespoly realizacyjne na
budowach na podstawie prognoz bazujacych na umowach zawartych z podwykonawcami.

Przychody z wykonania kontraktéw budowlanych ustala sie proporcjonalnie do stopnia zaawansowania, mierzonego udziatem kosztéw
poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi. Budzety kontraktéw
podlegajg formalnemu procesowi aktualizacji, przynajmniej raz na kwartat.

Jezeli stopient zaawansowania ustugi nie moze by¢ na dzien bilansowy wiarygodnie ustalony, przychdd ustala sie w wysoko$ci
poniesionych kosztéw umowy, dla ktorych istnieje prawdopodobierstwo ich odzyskania.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Grupa dokonuje oceny wystapienia przestanek utraty wartosci aktywow. Utrata warto$ci aktywéw ma miejsce wéwczas, gdy wartosé
bilansowa sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne przekracza jego warto$¢ mozliwg do odzyskania,
rozumiang jako warto$¢ godziwg pomniejszong o koszt sprzedazy lub warto$¢ uzytkowg sktadnika majatku lub o$rodka
wypracowujacego $rodki pieniezne, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Ocena opiera sie na oszacowaniu przysztych wplywow
i wyptywdw pienieznych pochodzacych z dalszego uzytkowania skiadnika aktywdw i z tytutu jego ostatecznego zbycia oraz
zastosowania odpowiedniej stopy dyskontowej do tych przysztych przeptywéw pienieznych.

Utrata wartosci udziatdw w jednostkach zaleznych

Jednostki Grupy dokonujg oceny wystapienia przestanek utraty wartosci udziatow w jednostkach zaleznych. Jezeli na dzien bilansowy
wystapig przestanki utraty warto$ci, Spotki Grupy przeprowadzajq test na utrate wartosci udziatéw opierajacy si¢ na oszacowaniu
przysztych zdyskontowanych przeptywow pienigznych (metoda DCF), generowanych przez spétke zalezng. W uzasadnionych
przypadkach (np. kiedy spotka zalezna nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej) warto$¢ odzyskiwalng udziatéw w jednostkach zaleznych
okresla sie metodg aktywdw netto tej jednostki.

Jednostka dominujaca nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego dokonuje oceny utraty warto$ci udziatéw jednostek zaleznych. Testy
na utrate warto$ci udziatéw opierajq sie na ocenie warto$ci biezacej przeptywdw generowanych przez o$rodek wypracowujacy Srodki
pieniezne.

Test wymaga oszacowania ww. przeptywdw oraz przyjecia odpowiednich zatozen dotyczacych stopy dyskontowe;.

Utrata wartosci przez wartosc¢ firmy

Grupa nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego dokonuje oceny utraty wartosci firmy. Testy na utrate wartosci firmy opierajg si¢ na
ocenie wartosci biezacej przeptywéw generowanych przez osrodek wypracowujacy Srodki pieniezne.

Test wymaga oszacowania ww. przeptywdw oraz przyjecia odpowiednich zatozen dotyczacych stopy dyskontowe;.

Warto$¢ firmy prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynika z przejecia spotki INSTAL-LUBLIN. W zwigzku
z powyzszym oceny utraty warto$ci firmy dokonano w oparciu o test na utrate wartosci udziatow INSTAL-LUBLIN, dokonany przez
PARTNERBUD, potwierdzajacy warto$¢ ksiegowa aktywow netto w wysokos$ci 18 517 tys. zt. Warto$¢ kapitatow wtasnych spotki
INSTAL-LUBLIN oszacowany wedtug metody DCF wyniosta 10 249 tys. zt.

Test opierat sig¢ 0 oszacowanie przysztych zdyskontowanych przeptywdw pienieznych (metoda DCF), generowanych przez te spotke.
Przeptywy pienigzne oszacowano w perspektywie 5 lat, a powyzej tego okresu przyjeto na statym poziomie. Przyjeta stopa wzrostu
odpowiada przecietnej diugoterminowej stopie wzrostu, charakterystycznej dla branzy budowlanej. Test oparto na zatozeniu marzy
brutto ze sprzedazy na poziomie 2,4 % - 5,1%, wynikajacej z danych historycznych oraz przewidywan Zarzadu co do rozwoju rynku i
spotki. W wyliczeniach przyjeto $rednig stope dyskonta na poziomie 12,94%, jako stope po opodatkowaniu. Na podstawie
przeprowadzonego testu Zarzad stwierdzit, ze nastapity przestanki do opisu z tytutu utraty wartosci spétki INSTAL-LUBLIN i w zwigzku
z tym dokonat odpisu wartosci firmy na kwote 7 227 tys. zt.
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Odpisy aktualizujace na oczekiwane straty kredytowe

Grupa dokonuje oceny prawdopodobieristwa zaptaty nalezno$ci, poprzez uwzglednienie ich przeterminowania, ustanowionych
zabezpieczen oraz sytuacji dtuznika, osobno dla kazdej transakgji.

Spory sadowe

Grupa dokonuje osadu w zakresie naktadéw niezbednych do wypetnienia danego obowigzku na dzien bilansowy, zwigzanego
z trwajacymi sporami sagdowymi. Ocena opiera si¢ na oszacowaniu kwoty, jakg Jednostka powinna by zaptaci¢ wypetniajac dany
obowigzek na dzien bilansowy.

3.3.2. Niepewnos$é szacunkéw

Wycena rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu odpraw emerytalno-rentowych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych przez licencjonowanego
aktuariusza. Pozostate rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane przez Grupe.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiagniety dochdd
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych dochodéw podatkowych w przyszto$ci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Ujmowanie przychodéw

Grupa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktéw dtugoterminowych. Stosowanie tej metody
wymaga od jednostek Grupy szacowania proporciji dotychczas poniesionych kosztéw umowy w stosunku do szacunkowych tacznych
kosztow umowy. W uzasadnionych przypadkach, gdy metoda ta nie odzwierciedlataby wiarygodnie stanu zaawansowania wykonania
umowy, moze by¢ stosowana inna metoda, rzetelnie odzwierciedlajgca stan zaawansowania realizacji umowy.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Jednostki Grupy corocznie dokonujg weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkow.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Grupa wycenia nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwej w oparciu 0 wyceny eksperta.

Odpisy aktualizujace na oczekiwane straty kredytowe

Grupa dokonuje oceny prawdopodobieristwa zaptaty nalezno$ci, poprzez uwzglednienie ich przeterminowania, ustanowionych
zabezpieczen oraz sytuacii dtuznika, osobno dla kazdej transakgji.

Odpisy aktualizujace zapasy

Odpisy z tytutu utraty wartosci zapaséw dokonywane sa, jesli poréwnanie wartosci historycznej w cenie nabycia lub koszcie
historycznym z wartoscig biezacq na dzien bilansowy tj. mozliwg do uzyskania warto$cig netto wskazuije, ze posiadane zapasy utracity
swojg warto$¢. Spotki Grupy dokonujac szacunkéw warto$ci netto mozliwej do uzyskania, opiera si¢ na najbardziej wiarygodnych
dowodach, dostepnych w momencie szacowania przewidywanej wartosci mozliwej do zrealizowania z tytutu sprzedazy tych zapaséw.

3.4. Wplyw zmian standardow i interpretacji MSSF na skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF"), ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg (,UE"), wydanymi i obowigzujacymi na
dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktdre obowigzujg Spdtke od 1 stycznia 2019r.

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia 2019 roku:
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= MSSF 16 ,Leasing” obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie.

Pierwsze zastosowanie
Grupa zastosowata nowe wytyczne dotyczace identyfikacji leasingu tylko w odniesieniu do uméw, ktére zawarta lub zmienita w dniu
pierwszego zastosowania tj. 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jednostka zastosowata MSSF 16 do uméw, ktére wczesniej
zidentyfikowata jako leasingi zgodnie z MSR 17 oraz KIMSF 4. Na moment pierwszego zastosowania Jednostka ujefa aktywa i
zobowigzania z tytutu leasingu réwne aktywom i zobowigzaniom prezentowanym przed 1 stycznia 2019 roku wedtug MSR 17 Leasing
dotyczacym leasingu finansowego oraz efekt zastosowania MSSF16 dla uméw, ktdre zgodnie z MSR 17 zidentyfikowata przed 1
stycznia 2019 roku jako leasing operacyjny.
Zgodnie z MSSF 16 Grupa ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz
zobowigzania z tytutu leasingu dla wszystkich umoéw leasingu, z wyjatkiem przypadkéw, gdy MSSF 16 przewiduje zwolnienia.
Jednostka skorzystata ze zwolnieni polegajacych na nie ujmowaniu uméw sklasyfikowanych przed 1 stycznia 2019 roku jako leasing
jesli:

—  czas trwania umowy od pierwszego zastosowania Standardu nie przekracza 12 miesiecy,

—  bazowy sktadnik aktywow bedacy przedmiotem leasingu ma niskg warto$¢ (zgodnie z sugestia Rady MSR przyjmuije si¢ 5

tys. USD lub mnigj).

Dla nieobjetych zwolnieniami i niezakoriczonych na 1 stycznia 2019 roku uméw leasingu, klasyfikowanych przed tg datg jako leasingi
operacyjne, Grupa rozpoznata aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu w nastepujacy sposob:
— warto$¢ prawa do uzytkowania bazowych sktadnikéw aktywéw dla poszczegdlnych uméw leasingowych, osobno dla kazdej
umowy, ustalona w wartosci rownej zobowigzaniu leasingowemu,
— zobowigzania leasingowe wycenione w wartoSci biezacej pozostatych do dokonania platnosci leasingowych,
zdyskontowanych z wykorzystaniem krancowej stopy procentowej dla danej umowy.
Dla uméw zawartych po 31 grudnia 2018 roku, sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie ujmujac:
—  kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,
— oplaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tq data, pomniejszone o zachety leasingowe,
— bezposrednie koszty poczatkowe poniesione przez leasingobiorce,
— szacunek kosztow, ktdre poniesie leasingobiorca w zwigzku z demontazem skfadnika majatku lub remontem miejsca w
ktorym znajdowat sie sktadnik aktywéw.

Prezentacja
Grupa identyfikuje aktywa z tytulu prawa do uzytkowania analogicznie jak przedstawiataby aktywa gdyby byly wiasnoscig

leasingobiorcy. Oznacza to, ze aktywa z tytutu prawa do uzytkowania prezentuje jako rzeczowe aktywa trwate i wyodrebnia w tej grupie
nastepujace pozycje:

—  grunty — prawo wieczystego uzytkowania gruntdw zawartego na czas okreslony do 99 lat,

—  budynkéw i budowli w tym powierzchni biurowych zawartych na czas okreslony od 3 do 7 lat,

—  $rodkéw transportu w tym samochodéw osobowych - umowy zawarte na okres do 3 lat,

— maszyn i urzadzen w tym prawo do uzytkowania narzedzi budowlanych — umowy zawarte do 3 lat.

Zobowigzania z tytutu leasingu Grupa prezentuje w pozyciji Kredyty i pozyczki bankowe oraz inne instrumenty diuzne z podziatem na
krotko i dtugoterminowe.

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania sktadnika aktywow zgodnie z MSSF 16 podlegaja amortyzacji od dnia rozpoczecia leasingu do
konica okresu uzytkowania sktadnika aktywéw, natomiast odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu obcigzajg koszty finansowe.
Aktywa i zobowigzania z tytutu leasingu mogq zosta¢ zaktualizowane w wyniku zmiany lub ponownej oceny umowy leasingu w
szczegoinosci w wyniku zmiany, przediuzenia lub skrocenia umowy leasingu. Aktualizacja praw do uzytkowania Grupa bedzie
dokonywac corocznie, na koniec danego roku obrotowego.
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Ponizsza tabela prezentuje wptyw MSSF 16 na aktywa i zobowigzania z tytutu praw uzytkowania

Prawo do
uzytkowania
budynkoéw i lokali
(prawo
uzytkowania
powierzchni
biurowych)

Prawo do Prawo do
uzytkowania uzytkowania
Srodkow maszyn i
transportu urzadzen

Prawo
wieczystego

uzytkowania
gruntow

Rzeczowe aktywa trwate — wartos¢ ksiggowa na

dzier 01.01.2019 1209 1694 555 119 3577
Amortyzacja (17) (442) (237) (41) (737)
Zmniejszenia z tytutu likwidacji 0 (1252) (36) 0 (1288)
Rzeczowe aktywa trwate — warto$¢ ksiegowa na 1192 0 282 78 1552

dzien 31.12.2019

Prawo do
Prawo bul:jzﬁtli(g\\;vv??cl)iali Prawo do Prawo do
. : wieczystego Y uzytkowania uzytkowania
ZaEn T uzytkowania e Srodkow maszyn i
gruntéw Uil transportu urzadzen
powierzchni
biurowych)
Zobowigzania z tytutu leasingu — warto$¢ ksiegowa
na dzief 01.01.2019 1209 1694 555 119 3577
Zmniejszenie zobowigzania — sptata rat leasingowych 2) (400) (230) (38) (670)
Likwidacja 0 (1294) (36) 0 (1330)

Zobowigzania z tytutu leasingu — wartos¢

1207 0 289 81 1877

ksiegowa na dzien 31.12.2019
Koszty finansowe (78) (87) (19) (7) (191)

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — zmiany do programu okreslonych $wiadczen (obowiazujace w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 28 "Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - dtugoterminowe udziaty
w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ co do ujecia podatku dochodowego” (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie). Na dzien bilansowy Grupa nie zidentyfikowata ryzyka co do
sposobu ujecia i wyceny aktywdw i zobowigzan z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego.

,Roczny program poprawek 2015-2017” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkdw Zarzadu jednostki dominujacej PARTNERBUD S.A., wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do
standardéw nie miatyby istotnego wptywu na polityke rachunkowosci Grupy, jezeli zostatyby zastosowanie przez Grupe na dzien
bilansowy.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedow” doprecyzowanie definicji istotno$ci (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenie jednostek gospodarczych” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong
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lub wspdlnym przedsiewzieciem— proces zatwierdzania standardu przez UE zostat wstrzymany do czasu zakoriczenia prac
nad jego catosciowym ksztattem,

= MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

= MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie — decyzjg Komisji Europejskiej MSSF 14 nie zostat zatwierdzony),

= Zmiany w zakresie referencji do ,Zatozen koncepcyjnych w MSSF” (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie).

Grupa nie zakonczyta jeszcze procesu analizy wptywu tych zmian na stosowane przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, jednakze
wedtug wstepnych szacunkdw, wiw standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na polityke
rachunkowosci Grupy, jezeli zostatyby zastosowanie przez Grupe na dzien bilansowy.

3.5. Stosowane zasady rachunkowosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sq wyceniane z zastosowaniem ostrozne;
wyceny w wartosci ksiegowej nie wyzszej niz warto$¢ godziwa tych aktywow.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (z}), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach zt.

Na dzief zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji jednostka dominujgca wskazuje na
brak kontynuowania dziatalno$ci.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych zostaty sporzadzone za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spdjnych zasad rachunkowosci lub zostaty przeksztatcone do
zasad rachunkowo$ci Jednostki dominujacej.

Rokiem obrotowym Jednostki dominujacej oraz spétek wechodzacych w sktad Grupy jest rok kalendarzowy.

Zakres skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zgodny z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkdw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. 2018 r. poz.757)
(,Rozporzadzenie”) i obejmuje roczny okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku i okres poréwnawczy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2018 roku.

3.6. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej oraz sprawozdania
finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2019 roku. Sprawozdania finansowe jednostek
zaleznych, po przeksztatceniach doprowadzajacych do zgodno$ci z MSSF, sporzadzane sq za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie Spotki, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowos$ci zastosowane
dla transakji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji w ramach
Grupy, zostaty w cato$ci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodzg wystapienia utraty warto$ci.

Jednostki zalezne podlegajq konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajq by¢ konsolidowane od
dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli nad jednostka, w ktdrej dokonano inwestycji ma miejsce wtedy, gdy inwestor sprawuje
wiadze nad tg jednostka, z tytutu swojego zaangazowania w tej jednostce podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub posiada
prawa do zmiennych wynikow finansowych oraz posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wladzy nad tg jednostkg do
wywierania wptywu na wysoko$¢ swoich wynikow finansowych.

Zmiany w udziale wtasno$ciowym jednostki dominujacej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostkq zalezng sq ujmowane jako
transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa
dokonuje korekty warto$ci bilansowej udziatow kontrolujacych oraz udziatéw niekontrolujgcych. Wszelkie roznice pomiedzy kwotg
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korekty udziatow niekontrolujgcych a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat wiasny
i przypisywane do wiascicieli jednostki dominujace;.

Spotki Grupy zostaty objete konsolidacjqg metoda petng. PB AWBUD ze wzgledu na brak prowadzenia dziatalno$ci operacyjnej nie
zostata objeta konsolidacja. Spdtka ta zastata uznana za wykreslona z rejestru.

3.7. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metodg praw wiasnosci. Sg to jednostki, na ktore jednostka dominujaca
bezpo$rednio lub poprzez spotki zalezne wywiera znaczacy wptyw i kidre nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspdlnymi
przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych s podstawg wyceny posiadanych przez jednostke
dominujaca udziatdw metoda praw wlasnoéci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i jednostki dominujacej jest jednakowy. Spotki
stowarzyszone stosujg zasady rachunkowosci zawarte w Ustawie. Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto jednostek
stowarzyszonych dokonuje sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci
z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w bilansie wedtug ceny nabycia powiekszonej o pdzniejsze zmiany udziatu
jednostki dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Udziat w zyskach
lub stratach jednostek stowarzyszonych odzwierciedlany jest w skonsolidowanym zysku lub stracie. Korekta wartosci bilansowej moze
by¢ takze konieczna ze wzgledu na zmiany proporcji udzialu w jednostce stowarzyszonej, wynikajace ze zmian
w innych catkowitych dochodach tej jednostki. Udziat Grupy w tych zmianach ujmuje sie w innych catkowitych dochodach Grupy.

Ocena inwestycji w jednostki stowarzyszone pod katem utraty warto$ci ma miejsce, kiedy istniejg przestanki wskazujace na to, ze
nastapita utrata wartosci lub odpis z tytutu utraty wartosci dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany.

3.8. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych przeliczane sq na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kurséw wymiany
obowigzujacych w dniu zawarcia tych transakcji.

Pozycje pieniezne tj. pozycje, ktore zostang rozliczone poprzez przekazanie $rodkéw pienieznych, wykazane wedtug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej przeliczane sg na dzien bilansowy przy zastosowaniu kursu zamkniecia, ktérym jest kurs
$redni NBP z dnia bilansowego.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej wykazywane sg przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia przeprowadzenia transakcji. Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane w wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej, wykazywane sg przy zastosowaniu kurséw wymiany, ktére obowigzywaty w czasie ustalania
warto$ci godziwe;j.

Dodatnie i ujemne roznice kursowe wynikajace z rozliczania transakcji w walutach obcych oraz z przeliczenia aktywéw i zobowigzan
pienieznych wedtug kursow wymiany walut na koniec roku, wykazuje sie¢ w rachunku zyskéw i strat jako przychody lub koszty
finansowe, z wyjatkiem przypadkéw rozliczania w kapitale wlasnym, spetniajacych kryteria ujecia zabezpieczen przeptywdw
pienieznych.

3.9. Rzeczowe aktywa trwate

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego wycenia sie poczatkowo w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

W Grupie stosowana jest metoda wyceny rzeczowych aktywéw trwatych oparta na koszcie. Zasade te stosuje sie wobec wszystkich
rzeczowych aktywow trwatych.

Po ujeciu poczatkowym pozycji rzeczowych aktywow trwatych jako sktadnika aktywow, wykazuje sie w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonego o zakumulowang amortyzacje oraz o zakumulowane odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Podlegajacq amortyzacji warto$¢ rzeczowych aktywdw trwatych nalezy rozktadaé w sposéb systematyczny na przestrzeni okresu ich
przewidywanego uzytkowania. Warto$cig podlegajacq amortyzacji jest warto$¢ bilansowa pomniejszona o warto$¢ koricowa, ktora
definiowana jest tak samo jak w przypadku wartoSci koricowej wartosci niematerialnych. W praktyce, w przypadku Grupy, warto$¢
koficowa uznawana jest na 0ogot za warto$¢ zerowa,
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Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie tak diugo, jak diugo warto$¢ koricowa skfadnika aktywdw nie przewyzsza jego wartosci
bilansowej nawet wtedy, gdy warto$¢ godziwa sktadnika aktywow przewyzsza jego warto$¢ bilansowa. Remont i konserwacja
sktadnika aktywow nie zaprzecza potrzebie jego amortyzowania.

Zastosowana metoda amortyzacji powinna odzwierciedlaC rozktad konsumowania przez jednostke korzysci ekonomicznych ze
sktadnika aktywéw. W zaleznosci od okoliczno$ci dopuszcza si¢ stosowanie metody liniowej, degresywnej oraz zrdéznicowanego
odpisu.

Odpisy amortyzacyjne od $rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych dokonywane sg w cyklu miesiecznym od miesiaca nastepnego
po miesigcu przyjecia danego sktadnika majatku do uzytkowania i jest on zgodny z planem amortyzacji ustalonym w momencie nabycia
$rodka trwatego. Srodki trwate do wartoéci 10 000 zt. umarzaja sie jednorazowo w miesigcu przyjecia do uzytkowania.

Grupa do $rodkoéw trwatych zalicza rowniez obce $rodki trwale, ktore przyjmuje do uzywania na podstawie umowy, na podstawie ktdrej
finansujacy oddaje korzystajacemu $rodki trwate do odptatnego uzywania.

Grupa do $rodkow trwatych zalicza rowniez obce $rodki trwale, ktore przyjmuje do uzywania na podstawie umowy, na podstawie ktdrej
finansujacy oddaje korzystajacemu $rodki trwate do odpfatnego uzywania. Ponadto Grupa identyfikuje aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania jako rzeczowe aktywa trwate.

Zyski i straty wynikajace ze sprzedazy sktadnika rzeczowych aktywow trwatych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat. Warto$¢ ta
ustalana jest poprzez poréwnanie wptywdw ze sprzedazy z wartoscig bilansowg danego sktadnika.

Warto$¢ koncowa, metode amortyzacji oraz okres uzytkowania sktadnika aktywdw weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku
obrotowego i w przypadku, gdy oczekiwania rdznig sie od poprzednich szacunkow, ujmuije si¢ je jako zmiane warto$ci szacunkowych.

Grupa oszacowata warto$¢ posiadanych aktywdw trwatych na dzien bilansowy i stwierdzita, ze nie wystepuja przestanki do dokonania
odpisu aktualizujgcego utrate wartosci.

3.10. Wycena do wartosci godziwej

Grupa wycenia instrumenty finansowe takie jak aktywa finansowe wyceniane do warto$ci godziwej przez wynik finansowy, aktywa
finansowe wyceniane do wartoci godziwej przez pozostate catkowite dochody oraz aktywa niefinansowe takie jak nieruchomosci
inwestycyjne w wartosci godziwej na kazdy dzieri bilansowy. Ponadto, warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych wycenianych
wedtug zamortyzowanego kosztu zostaty ujawnione w nocie 38 niniejszego sprawozdania finansowego.

Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy skfadnika aktywow, badz zaptacona w celu
przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia sktadnika aktywéw miedzy uczestnikami
rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena warto$ci godziwej opiera sie na zatozeniu, ze transakcja
sprzedazy skfadnika aktywow lub przeniesienia zobowigzania odbywa si¢ albo:

- nagtdwnym rynku dla danego sktadnika aktywow badz zobowigzania,
- wprzypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania.

Warto$¢ godziwa sktadnika aktywéw lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy ustalaniu ceny sktadnika
aktywow lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartoci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do wytworzenia korzysci
ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywdw lub jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktéry
zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego sktadnika aktywéw.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktore sg wyceniane do wartoSci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest ujawniana w
sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii warto$ci godziwej w sposéb opisany ponizej:

— Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywoéw lub
zobowigzan,

— Poziom 2 — wej$ciowe dane tego poziomu sg inne niz ceny objete Poziomem 1. Ceny te, sq obserwowalne dla aktywow
i zobowigzan w sposéb bezposredni lub posredni,

— Poziom 3 — wej$ciowe dane aktywdw lub zobowigzan, ktore sg oparte na nieobserwowalne danych rynkowych.
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Warto$¢ godziwa ustalona | Warto$¢ godziwa ustalona | Warto$¢ godziwa ustalona
Aktywa wycenione w wartosci godziwej Data wyceny W oparciu o Poziom 3
748

Nieruchomo$¢ inwestycyjna (nota 22) 2019-12-31
Nieruchomos¢ inwestycyjna (nota 22) 2019-12-31 7021
Nieruchomos¢ gruntowa (nota 22) 2019-12-31 4010

Na dzien bilansowy, Grupa ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez ponowng ocene klasyfikacji do
poszczegolnych poziomdw, kierujac sie istotnoscig danych wejSciowych z najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do
warto$ci godziwej traktowanej jako catosc.

3.11. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomo$¢ inwestycyjna poczatkowo wyceniana jest wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

W Grupie przyjeto jako model wyceny nieruchomosci inwestycyjnych model wyceny w warto$ci godziwej. Po poczatkowym ujeciu,
Grupa wycenia w wartosci godziwej wszystkie swoje nieruchomosci inwestycyjne.

Zysk lub strata z tytutu zmiany warto$ci godziwej nieruchomo$ci inwestycyjnej wptywa na zysk lub strate netto w okresie, w ktérym
nastapita zmiana.

Wyceny nieruchomo$ci inwestycyjnych w wartosci godziwej dokonuje ekspert, ktory posiada doswiadczenie w tego typu wycenach.

Przeniesienia poszczegoinych nieruchomosci do nieruchomosci inwestycyjnych lub z nieruchomosci inwestycyjnych nalezy dokonaé
tylko wéwczas, gdy nastepuje zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez rozpoczecie uzytkowania nieruchomosci przez
wiasciciela, rozpoczecie dostosowywania nieruchomosci do sprzedazy, zakoriczenie uzytkowania nieruchomosci przez jej wiasciciela,
oddanie nieruchomosci stronie trzeciej w leasing operacyjny lub zakoficzenie budowy i dostosowywania.

Przeniesienia z rzeczowych aktywow trwalych uzywanych na wiasne potrzeby do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie wedtug
wartosci godziwej, odnoszac réznice miedzy dotychczasowg wyceng rzeczowych aktywdw trwatych a warto$cig godziwg na kapitat z
aktualizacji wyceny. Kapitat ten przenosi sig¢ do zyskéw zatrzymanych w przypadku zbycia nieruchomosci inwestycyjne;.
W przypadku, gdy rzeczowe aktywa trwate podlegaty uprzednio odpisowi z tytutu aktualizacji wyceny poprzez wynik finansowy, a ich
warto$¢ godziwa w momencie zmiany kwalifikacji do inwestycji jest wyzsza, to réznice do wysoko$ci dokonanych odpiséw odnosi si¢
na wynik finansowy okresu.

W przypadku przeniesienia inwestycji w nieruchomosci do rzeczowych sktadnikéw majatku uzywanych na wtasne potrzeby jednostki,
wycenia sie je w wartosci godziwej traktujac jg jako koszt nabycia tych rzeczowych sktadnikéw majatku trwatego. Takg sama wycene
stosuje sie w przypadku przeniesienia z nieruchomo$ci inwestycyjnych do zapaséw.

W przypadku przeniesienia z zapaséw do nieruchomosci inwestycyjnych, stosuje sie wycene w wartosci godziwej odnoszac réznice
na wynik finansowy.

Nieruchomos¢ inwestycyjna jest usuwana z bilansu w momencie jej zbycia lub w przypadku trwatego wycofania z uzytkowania, jezeli
nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzy$ci wynikajacych z jej zbycia.

3.12. Wartos$ci niematerialne

Sktadnik wartosci niematerialnych jest poczatkowo wyceniony w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
WartoSci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie stanowig koszty i prac rozwojowych.
Grupa ocenia, czy okres uzytkowania sktadnika warto$ci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.

Gdy okres uzytkowania jest okreslony, Grupa okresla diugo$¢ tego okresu lub tez ilo$¢ jednostek produkcji lub cykli produkcji, do
ktérych przeznaczony jest dany skiadnik wartosci niematerialnych. Sktadniki wartosci niematerialnych o okreslonym okresie
uzytkowania podlegajg amortyzacji.

Warto$ci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane réwnomiernie na przestrzeni tego okresu. Stosowana
metoda amortyzacji ma odzwierciedla¢ sposéb odnoszenia przez jednostke korzysci ekonomicznych, osigganych ze sktadnika
warto$ci niematerialnych. Jezeli nie ma innych przestanek, stosuje sie metode liniowg amortyzacii.

Okres i metoda amortyzacji sktadnika wartosci niematerialnych z okre$lonym okresem uzytkowania weryfikuje sie co najmniej na
koniec kazdego roku obrotowego. Je$li oczekiwany okres uzytkowania sktadnika aktywéw lub rozktad w czasie korzySci
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ekonomicznych z tego sktadnika rézni sie znaczaco od poprzednich szacunkow, nalezy odpowiednio zmieni¢ okres lub metode
amortyzaciji. Skutki tych zmian bedg wplywaty na odpisy amortyzacyjne w okresie dokonywania szacunkéw i okresach nastepnych.

W przypadku sktadnika warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, dokonuje si¢ corocznie testu na utrate wartosci
tego sktadnika wartosci niematerialnych. Test polega na poréwnaniu wartoSci bilansowej sktadnika z jego warto$cig odzyskiwalng i
wykazaniu go w bilansie w nizszej z tych dwdch wartosci. Poréwnania takiego dokonuije sie rowniez za kazdym razem, gdy nastapita
przestanka utraty warto$ci.

Grupa oszacowata warto$¢ posiadanych wartosci niematerialnych na dzien bilansowy i stwierdzita, ze nie wystepujq przestanki do
dokonania odpisu aktualizujgcego utrate wartoci.

3.13. Wartos¢ firmy

Na dzieni przejecia nowej jednostki, jednostka przejmujaca ujmuje wartos¢ firmy powstatg w ramach potaczenia jako sktadnik aktywow.
Warto$¢ firmy (zysk) kalkulowana jest jako roznica dwéch wartoSci:

= suma zaptaty przekazanej za kontrole, udziatéw niedajacych kontroli (wycenionych w proporcji do przejetych aktywow netto)
oraz wartosci godziwej pakietow udziatéw (akcji) posiadanych w jednostce przejmowanej przed datg przejecia oraz
= warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki.

Po poczatkowym ujeciu, jednostka przejmujaca wycenia warto$¢ firmy przejeta w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o fgczne dotychczasowe odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartosci firmy przejetej
w ramach potaczenia jednostek gospodarczych nie amortyzuje sie. Zamiast tego, jednostka przejmujaca testuje jg corocznie pod
katem utraty wartosci, lub czesciej, jezeli pewne zdarzenia lub zmiany okoliczno$ci wskazujg na to, ze mogta nastapic¢ utrata warto$ci.

3.14. Leasing

Leasingobiorcy ujmujq leasing finansowy w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej jako aktywa i zobowigzania, w kwotach réwnych
wartosci godziwej przedmiotu leasingu, ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu lub w kwotach réwnych warto$ci biezacej (po
zdyskontowaniu) minimalnych optat leasingowych, jezeli jest ona nizsza od warto$ci godziwej przedmiotu leasingu. Przy obliczaniu
warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych, stopg dyskontowa jest stopa procentowa leasingu, jezeli mozliwe jest jej ustalenie.
W przeciwnym razie nalezy stosowac krancowa stope procentowg leasingobiorcy.

Optaty leasingowe alokuje sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego salda zobowigzania z tytutu leasingu. Koszty
finansowe powinny by¢ w taki sposob rozliczane na poszczegolne okresy objete okresem leasingu, aby uzyskac statg okresowa stope
procentowg w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania w kazdym z okreséw obrotowych do daty sptaty zobowigzania.

Zasady amortyzaciji podlegajacych amortyzacji aktywdw trwatych bedacych przedmiotem leasingu sg spéjne z zasadami stosowanymi
przy amortyzacji podlegajacych amortyzacji wlasnych aktywow jednostki. Przy braku wystarczajgcej pewnosci, ze leasingobiorca
sktadnika aktywow uzyska tytut wlasno$ci z koricem okresu leasingu, dany sktadnik aktywdw jest w cato$ci umarzany przez krétszy z
dwach okresdw: okres trwania umowy leasingu lub przewidywany okres uzytkowania.

Optaty leasingowe dotyczace uméw, ktdre nie spetniajg umowy leasingu finansowego ujmowane s metodg liniowg jako koszty w
rachunku zyskow i strat przez caty okres trwania umowy leasingu.

3.15. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci
ktdrego$ ze sktadnikow aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, Grupa dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej tego sktadnika aktywdw.

Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub warto$ci uzytkowej sktadnika aktywéw lub
osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla
pojedynczego sktadnika aktywdw, chyba Zze sktadnik ten nie wypracowuje wptywdw $rodkow pienieznych, bedacych w znacznym
stopniu niezaleznymi od wptywow $rodkéw pienieznych pochodzacych z innych aktywdw lub innych zespotow aktywéw. Jesli taka
sytuacja ma miejsce, warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest na poziomie o$rodka wypracowujacego przeptywy pieniezne, do ktérej dany
sktadnik aktywow nalezy.
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Oszacowanie wartosci uzytkowej sktadnika aktywéw wymaga oszacowania przysztych wplywéw i wyplywéw pienieznych
pochodzacych z dalszego uzytkowania sktadnika aktywdw i z tytutu jego ostatecznego zbycia oraz zastosowania odpowiedniej stopy
dyskontowej do tych przysztych przeptywow pienieznych.

Stopa dyskontowa jest stopa przed opodatkowaniem i odzwierciedla biezaca rynkowg ocene wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka
wigzacego sie z danym sktadnikiem aktywow, o ktore szacunki przysztych przeptywow pienieznych nie zostaty jeszcze skorygowane.

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ujmowany jest niezwtocznie jako koszt w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci,
ktory byt ujety w okresach ubiegtych w odniesieniu do danego sktadnika aktywow, z wyjatkiem warto$ci firmy (odpisy aktualizujace
wartos¢ firmy nie mogg by¢ bowiem odwracane), jest zbedny albo powinien by¢ zmniejszony. Jesli takie przestanki wystepuja,
dokonuje sie oszacowania warto$ci odzyskiwalnej tego sktadnika aktywow.

3.16. Instrumenty finansowe

Wycena aktywow i zobowigzan finansowych

Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do jednej z kategorii:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie;
- wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody;
- wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacja aktywow opiera sie na modelu biznesowym Grupy w zakresie zarzagdzania aktywami finansowymi oraz na charakterystyce
wynikajacych z umowy przeptywdw pienigznych dla danego sktadnika aktywow.

Do aktywéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie klasyfikowane sg naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki udzielone,
pozostate naleznoSci finansowe oraz $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty. Do wyceny aktywéw wycenianych
w zamortyzowanym koszcie stosuje sie metode efektywnej stopy procentowej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym
ujeciu wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty warto$ci, przy czym
nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalno$ci ponizej 12 miesiecy od daty powstania oraz naleznosci z tytutu udzielonych
zaliczek kwalifikowane sg jako nalezno$ci krétkoterminowe, nie podlegajg dyskontowaniu i sg wyceniane w warto$ci nominalnej.

Naleznosci z tytutu kaucji gwarancyjnych ujmowane sg jako aktywa obrotowe. Naleznosci z tytutu kaucji z terminem wymagalnosci
powyzej 12 miesiecy podlegajg dyskontowaniu do warto$ci biezacej wedtug efektywnych stdp procentowych.

Naleznosci z tytutu pozyczek z terminem wymagalno$ci krétszym niz 12 miesiecy ujmowane sg jako aktywa obrotowe.

Do kategorii aktywdw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody Grupa zalicza instrumenty
kapitatowe, tj. akcje i udzialy w jednostkach pozostatych w momencie ich poczatkowego ujecia. Zyski i straty powstate na tych
instrumentach ujmuije sie w pozostatych catkowitych dochodach, za wyjatkiem przychodéw z tytutu otrzymanych dywidend.

We wszystkich pozostatych przypadkach sktadnik aktywdw finansowych wyceniany jest w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zyski i straty wynikajace z wyceny sktadnika aktywéw finansowych, zaklasyfikowanego jako wyceniany wedtug wartosci godziwe;
przez wynik finansowy, ujmuje sie w wyniku finansowym okresu, w ktérym powstaty. Do tej kategorii zaliczane sg réwniez przychody
z tytutu odsetek i dywidendy.

Grupa kwalifikuje zobowigzania finansowe do jednej z kategori:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie;
- wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa klasyfikuje zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug, zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek oraz pozostate zobowigzania.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania z tytutu kaucji gwarancyjnych klasyfikowane sg jako zobowigzania
krotkoterminowe. Zobowigzania z tytutu kaucji gwarancyjnych z okresem wymagalno$ci powyzej 12 miesiecy podlegaja dyskontowaniu
do wartosci biezacej wedtug efektywnych stop podatkowych

23



Grupa Kapitatowa PARTNERBUD S.A. PARTNERBUDs.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2019 (w tys. zi)

Zobowigzania z tytutu pozyczek kwalifikowane sg wedtug termindw wymagalnosci. Zobowigzania z tytutu pozyczek z terminem
wymagalnosci ponizej 12 miesiecy ujmowane w zobowigzaniach krétkoterminowych, natomiast te, ktére przekraczajg okres 12
miesiecy kwalifikowane sg do zobowigzan diugoterminowych i nie podlegajg dyskontowaniu.

Specjalng podkategorig aktywoéw i zobowigzan finansowych sg instrumenty pochodne. Transakcje pochodne zawierane sg
w celu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych przed ryzykiem kursowym oraz ryzykiem stop procentowych. Instrumenty pochodne
wyceniane sg na dzien bilansowy w wiarygodnie ustalonej wartoci godziwej. Skutki okresowej wyceny instrumentéw pochodnych
ujmuije sie w wyniku finansowym okresu, w ktorym powstaty.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
Utrata warto$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywdw finansowych lub grupy
aktywdw finansowych.

Grupa ujmuje odpisy na oczekiwane straty kredytowe zwigzane ze sktadnikiem aktywéw finansowych, w wysoko$ci réznicy miedzy
wszystkimi naleznymi przeptywami pienieznymi wynikajacymi z danej umowy a przeptywami faktycznie oczekiwanymi, po
uwzglednieniu wszelkich oczekiwanych niedobordw (np. braku ptatnosci).

Dla nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywdéw finansowych objetych regulacjami MSSF 15 odpis szacowany jest
w wysoko$ci oczekiwanych strat kredytowych dla catego oczekiwanego okresu zycia danego skiadnika aktywdw finansowych. Dla
celow oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Jednostka wykorzystuje informacje nt. historycznych pozioméw sptacalno$ci oraz
odzyskéw z nalezno$ci od kontrahentdéw. Niezaleznie od powyzszego, na kazdy dzien korczacy okres sprawozdawczy Grupa
dokonuje szczegotowej analizy naleznosci z tytutu dostaw i ustug, dla ktérych uptyneto nie mniej niz 90 od dnia ich wymagalno$ci, pod
katem wystapienia przestanek skutkujacych konieczno$cig dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci. Przestanki mogg obejmowaé
m.in. powazne problemy finansowe dituznika, wystapienie potencjalnych sporéw i renegocjacji uméw, jak réwniez wystapienie innych
istotnych niekorzystnych zmian w $rodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym dtuznika.

Dla wtasciwego ustalenia odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych Grupa przyjeta nastepujacq definicje niewykonania
zobowigzania:

- jest mato prawdopodobne aby diuznik sptacit swoje zobowigzania w catoci bez uwzgledniania kwot otrzymanych
zabezpieczen lub podobnych dziatan,
- dhuznik zalega ze znaczaca ptatnoscig przez okres dtuzszy niz 90 dni.

Dla pozostatych aktywow finansowych straty kredytowe szacuje si¢ dla catego oczekiwanego okresu zycia danego skiadnika aktywéw
finansowych, jesli ryzyko kredytowe zwigzane z danym sktadnikiem znacznie wzrosto od momentu jego poczatkowego ujecia. W
przypadku gdy ryzyko znaczaco nie wzrosto, odpis ujmuje sie w wysoko$ci 12-miesiecznych oczekiwanych strat kredytowych. Jesli
Grupa utworzyta odpis w wysoko$ci réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie Zycia sktadnika aktywéw, a w kolejnym
okresie sprawozdawczym ryzyko nie jest juz znaczaco wysokie, Jednostka szacuje odpis z tytutu trwatej utraty warto$ci na poziomie
12-miesiecznych oczekiwanych strat kredytowych.

3.17. Zapasy

Zapasy rzeczowych sktadnikéw majatku obejmuja materiaty nabyte i przeznaczone do wykorzystania na potrzeby wtasne Jednostki
zwlaszcza w toku dziatalno$ci budowlanej oraz towary nabyte przez Grupe w celu ich odsprzedazy.

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez wedtug warto$ci netto mozliwej do uzyskania, w zalezno$ci od
tego, ktora z tych kwot jest nizsza.

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest réznicg miedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej dziatalno$ci
gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykonczenia zapasow i kosztami niezbednymi do doprowadzenia ich sprzedazy do skutku.

Rozchéd materiatéw ustalany jest w zakresie:

—  materiatow budowlanych wykorzystywanych na kontraktach budowalnych i sktadowanych na budowie - w cenie nabycia
—  pozostatych materiatdw w cenie nabycia ustalanej metoda ,pierwsze weszto — pierwsze wyszto”.

Z uwagi na brak kontynuacji dziatalnosci Jednostki dominujacej opisanej w nocie 2.1 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz koncowego etapu realizacji kontraktéw budowlanych realizowanych poza GK Murapol na dzier bilansowy:
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— Jednostka dominujgca nie posiadata materiatow budowalnych wykorzystywanych na kontraktach budowlanych, ktére zostaty
zakupione i niewbudowane na dzien bilansowy,
— Jednostka dominujgca dokonata odpisu pozostatych materiatéw w pozostate koszty operacyjne.

3.18. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci

Naleznosci, ktére stanowig umowne prawo do otrzymania $rodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywéw finansowych od innej
jednostki, zaliczane sg do instrumentow finansowych jako aktywa finansowe.

Poczatkowe ujecie nalezno$ci z tytutu sprzedazy towaréw i ustug nastepuje wedtug warto$ci godziwej naleznej jednostce zapfaty.
Jezeli ptatnos¢ jest odroczona, to warto$¢ godziwa zaptaty moze by€ nizsza niz nominalna warto$¢ naleznych jednostce $rodkéw
pienieznych. W takiej sytuaciji, o ile ma to istotny wptyw na sprawozdanie finansowe, warto$¢ godziwg zaptaty ustala sie dyskontujac
wszystkie przyszte wptywy w oparciu o kalkulacyjng stope procentowg. Kalkulacyjng stope procentowg w sposéb najprostszy ustala
sie na poziomie stopy procentowej stosowanej do podobnego instrumentu finansowego, wyemitowanego przez wystawce
posiadajacego podobng wiarygodnos¢ kredytowgq lub stopy procentowej dyskontujacej warto$¢é nominalng instrumentu finansowego
do biezacej, gotowkowej ceny sprzedazy towardw lub ustug, ktdrych dotyczy transakcja.

Réznice pomiedzy nominalng i godziwg wartoscig naleznosci ujmuje sig jako przychdd z tytutu odsetek.

Po poczatkowym ujeciu aktywa te sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowe;.

Jezeli jednak ptatno$¢ nie jest istotnie odroczona to nalezno$ci sa ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpiséw na naleznosci watpliwe wedtug zasady ostroznej wyceny. Jezeli naleznos¢ gtowng powiekszono o odsetki
karne naliczone w zwigzku z niedotrzymaniem terminu zaptaty, wartos¢ tych odsetek nalezy zaprezentowa¢ w przychodach
finansowych w momencie ich naliczenia.

Grupa obniza nalezno$ci w bilansie o odpisy aktualizujace, ustalane z uwzglednieniem prawdopodobienistwa zaptaty nalezno$ci, w
tym w szczegolnosci z uwzglednieniem ich przeterminowania, ustanowionych zabezpieczen oraz sytuaciji dtuznika.

Grupa dokonuje odpiséw aktualizujacych naleznosci wedtug ponizszych zasad:

—  wprzypadku nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, w ktérych diuznik zostat postawiony w stan likwidacji lub upadto$ci oraz gdy
naleznosci sg sporne lub dochodzone na drodze sadowe;j,

—  w przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug nieuregulowanych w ciggu 12 miesiecy od terminu wymagalno$ci odpisy
aktualizujgce dokonywane sq raz na kwartat, wg stanu na koniec kwartatu w cze$ci niezabezpieczonej wartosci nalezno$ci.

W przypadku naleznosci kaucyjnych, co do ktérych Inwestor skorzystat z prawa wyptaty Srodkéw z gwarancji nalezytego wykonania
kontraktu oraz w okresie gwarancji jakosci i rekojmi za wady Jednostka ujmuje w ksiegach, w kwocie wymagalnej jako pozostata
nalezno$¢ jednocze$nie wykazujac zobowigzanie wobec ubezpieczyciela, ktore jednorazowo lub ratanie sptaca ubezpieczycielowi.
Grupa odnosi odsetki bezpo$rednio w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym zostaty poniesione. Na wyzej opisang nalezno$¢
Grupa dokonuje odpisu aktualizujacego odnoszac jg w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych.

Grupa tworzy odpisy aktualizujgce réwniez na kary natozone na Podwykonawcow do momentu otrzymania $rodkéw pienieznych na
rachunek Grupa lub do momenty potwierdzonej kompensaty tejze kary z zobowigzaniem wobec Podwykonawcow.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci w przypadku ich tworzenia lub rozwigzania, odpowiednio zmniejszajg lub zwiekszajg
przychody ze sprzedazy, pozostate przychody operacyjne lub przychody finansowe, ktorych dotycza.

Zmiana salda odpisow na cze$¢ nalezno$ci dotyczacq podatku VAT jest odnoszona na pozostate koszty operacyjne lub pozostate
przychody operacyjne.

Grupa zaliczka do nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci wykazanych w sprawozdaniu finansowym nalezno$ci
z tytutu kaucji gwarancyjnych. Dtugoterminowa cze$¢ nalezno$ci z tytutu kaucji gwarancyjnych podlega dyskontowaniu co wptywa na
pomniejszenie stan naleznosci. Jednostka dominujgca w okresie sprawozdawczym prezentuje kaucje zatrzymane przez odbiorcéw z
tytutu uméw o budowe z terminem wymagalno$ci powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego w pozycji sprawozdania z sytuacji
finansowej w czesci diugoterminowej ,Nalezno$ci z tytutu kaucji”.

Grupa prezentuje podziat naleznosci z tytutu kaucji krétko i dtugoterminowych w Nocie 7 Kontrakty budowlane.
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Grupa prezentuje w naleznosciach z tytutu dostaw i ustug zaliczki przekazane na poczet dostaw i ustug w ramach realizacji kontraktow
budowlanych.

Jednostka dominujgca w zwigzku z brakiem zatozenia kontynuowania dziatalnosci gospodarczej dokonata na koniec okresu
sprawozdawczego analizy naleznosci z tytutu kaucji gwarancyjnych oraz zaliczek wyptaconych podwykonawcom na poczet realizacji
umow o roboty budowlane. Jednostka dominujaca biorac pod uwage sytuacje Inwestorow oraz Podwykonawcéw, potencjalne spory
oraz szacujgc mate prawdopodobienstwo odzyskania tych kaucji oraz zaliczek w krotkim okresie czasu podjeta decyzje o dokonaniu
odpiséw aktualizujacych.

3.19. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne wycenia sie w ich wartoéci nominalnej. Grupa do kategorii $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw zalicza $rodki
zgromadzone w kasie, $rodki zgromadzone na rachunkach bankowych oraz $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania. Srodki
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania te to przede wszystkim:

—  $rodki zgromadzone na rachunkach wydzielonych dla ptatno$ci podzielonej VAT,
— $rodki na rachunkach bankowych stanowigce zabezpieczenie realizowanych kontraktéw budowlanych.

W przypadku $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych, warto$¢ nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzien
bilansowy odsetki, ktdre stanowig przychody finansowe.

Na dzien bilansowy $rodki pieniezne wyrazone w walutach obcych nalezy przeliczy¢ po obowigzujacym na ten dzien Srednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Jednostki zobowigzane sg poda¢ stosowany kurs wyceny. Réznice kursowe
z wyceny $rodkéw pienieznych nalezy zalicza¢ do przychodow lub kosztéw finansowych. Réznice kursowe zwigzane z tymi samymi
saldami nalezy prezentowac netto.

Grupa wykazuje w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych stan srodkoéw pienieznych na poczatek i na koniec okresu tacznie z
$rodkami o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania.

3.20. Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania jednostki, ktore stanowig wynikajacy z umowy obowigzek do wydania Srodkéw pienieznych lub innego sktadnika
aktywow finansowych innej jednostce, zaliczane sg do instrumentdw finansowych jako zobowigzania finansowe.

Zobowigzanie finansowe w momencie poczatkowego ujecia wycenia sie w wartosci godziwej. Poczatkowe ujecie zobowigzan
z tytutu sprzedazy towardw i ustug nastepuje wedtug warto$ci godziwej zaptaty. Jezeli ptatno$¢ takich zobowigzan jest odroczona, to
warto$¢ godziwa zaptaty moze by¢ nizsza niz nominalna warto$¢ Srodkéw pienieznych stanowigcych zobowigzanie. W takiej sytuacii,
o ile ma to istotny wptyw na sprawozdanie finansowe, warto$¢ godziwa zapfaty ustala sie przez dyskontowanie wszelkich przysztych
wyptywow Srodkéw pienieznych w oparciu o kalkulacyjng stope procentowq. Kalkulacyjng stope procentowg w sposéb najprostszy
ustala si¢ na poziomie stopy procentowej stosowanej do podobnego instrumentu finansowego, wyemitowanego przez wystawce
posiadajgcego podobng wiarygodnos$¢ kredytowg lub stopy procentowej dyskontujacej warto$¢ nominalng instrumentu finansowego
do biezacej, gotdwkowej ceny sprzedazy towaréw lub ustug, ktérych dotyczy transakcja.

Rdznice pomigdzy nominalng i godziwg wartoscig zobowigzan ujmuje sig jako koszty z tytutu odsetek.

Po poczatkowym ujeciu, zobowigzania finansowe sg wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowe;.

Jezeli jednak ptatno$¢ nie jest istotnie odroczona, to na dzien powstania zobowigzania wycenia si¢ je w wartosci nominalnej.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania z tytutu kaucji gwarancyjnych klasyfikowane sg jako zobowigzania
krétkoterminowe. Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu kaucji gwarancyjnych podlega dyskontowaniu co wptywa na pomniejszenie
stanu zobowigzan. Jednostka dominujgca w okresie sprawozdawczym prezentuje kaucje zatrzymane dostawcom z tytutu uméw o

budowe z terminem wymagalno$ci powyZzej 12 miesiecy od dnia bilansowego w pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej w czesci
dtugoterminowej ,Zobowigzania z tytutu kaucji’.

Grupa prezentuje podziat zobowigzan z tytutu kaucji krétko i diugoterminowych w Nocie 7 Kontrakty budowlane.
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Grupa prezentuje w zobowigzaniach z tytutu dostaw i ustug zaliczki otrzymane od Inwestoréw na poczet dostaw i ustug w ramach
realizacji kontraktéw budowlanych.

3.21. Rezerwy

Kwota, na ktérg jednostka tworzy rezerwe, powinna by¢ najbardziej wiasciwym szacunkiem naktadéw niezbednych do wypemienia
obecnego obowigzku na dzien bilansowy.

Najbardziej wtasciwym szacunkiem naktaddéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku jest kwota, jaka zgodnie
z racjonalnym osadem jednostka powinna by zaptaci¢ wypetniajac obowigzek na dzier bilansowy.

W przypadku, gdy dla szacunku rezerwy istotne znaczenie mialyby zmiany wartosci pieniadza w czasie, nalezy uwzgledni¢ je w tym
szacunku poprzez zdyskontowanie kwoty nominalnej rezerwy. W przypadku, gdy wplyw zmian warto$ci pienigdza w czasie nie jest
istotny, nie dokonuje si¢ dyskontowania rezerw.

Do dyskontowania uzywa¢ nalezy stopy dyskontowej, ktora odzwierciedla biezacg ocene rynku, dotyczaca wartosci pienigdza w czasie
oraz ryzyko zwigzane ze zobowigzaniem, na ktore tworzona jest rezerwa. Stopy dyskontowej nie powinno obcigza¢ ryzyko,
o ktdre skorygowano szacunki przysztych przeptywdw Srodkdw pienieznych.

Warto$¢ rezerw Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy i koryguje w celu odzwierciedlenia biezacego, najbardziej prawdopodobnego
szacunku. Rezerwe rozwigzuje sie, gdy ustajg przestanki jej utworzenia. Grupa wykorzystuje rezerwy tylko na te zobowigzania, na
ktore zostaty one utworzone.

Grupa nie tworzy rezerwy na przyszle straty operacyjne. Wyjatek stanowig rezerwy na straty z tytutu kontraktéw budowlanych lub
podobnych, na ktore jednostki tworzg rezerwy w momencie dokonania szacunku straty.

Grupa ujmuje kwestionowane kary otrzymane od Inwestoréw w ,kwotach naleznych od obiorcow oraz innych wynikajacych z
kontraktow” jako pomniejszenie przychoddéw z wyceny realizowanych kontraktéw budowlanych. Jednostka nie kwalifikuje
wspomnianej jako odrebnej pozycji rezerwy.

Grupa tworzy rezerwy na wystawione kary na Podwykonawcdw w czeSci nieobjetej odpisem aktualizujgcym oraz na kwestionowane -
sporne faktury otrzymane od podwykonawcow.

Grupa obejmuje rezerwg réwniez kary z tytutu opdznien w realizacji kontraktu, z tytutu nienalezytego wykonania kontraktu itp. w
przypadku kiedy kary te wynikaja z uméw z Inwestorami i Podwykonawcami.

Jednostka dominujaca tworzy rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych na podstawie informacji otrzymanych z dziatu Serwisu
gwarancyjnego zajmujacego sie obstugg wszystkich zgtoszen w okresie gwarancii.

3.22. $wiadczenia pracownicze

Grupa tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca zobowigzania z tytutu przysztych wyptat odpraw emerytalnych lub rentowych i podobnych.
Powyzsze $wiadczenia sg wyptacane na podstawie kodeksu pracy lub zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania
w zaleznosci od tego, ktére uregulowania sg obowigzujace dla Jednostki.

Grupa tworzy rezerwy na nagrody jubileuszowe, o ile obowigzek ich wyptaty wynika z uregulowan zakladowego systemu
wynagradzania lub uméw zawartych z pracownikami.

Rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe i podobne, jak réwniez na nagrody jubileuszowe, sg obliczane metodami aktuarialnymi.
Zyski i straty aktuarialne ujmowane sg jako korekta kosztow $wiadczen pracowniczych na dzien dokonania wyceny, {j. na kazdy dzien
bilansowy.

Z uwagi na brak kontynuowania dziatalnosci Jednostka dominujgca na dzien bilansowy rozwigzata rezerwy na odprawy emerytaine i
rentowe w pozostate koszty operacyjne.

Grupa tworzy rezerwe na niewykorzystane urlopy, ktore dotycza okreséw poprzedzajacych date bilansowa, a bedg wykorzystane
w przysztosci dla wszystkich pracownikéw Grupy. Wielko$¢ wypfat zalezy od przecigtnego miesiecznego wynagrodzenia oraz liczby
niewykorzystanych, a przystugujacych pracownikowi dni urlopu na date bilansowa. Koszty niewykorzystanych urlopow uznaje sie
memoriatowo | wykazuje w pozycji wynagrodzen, zgodnie z miejscem ich powstawania.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy wykazywana jest w bilansie w rezerwach.
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Na $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy tworzy sie rezerwe wtedy i tylko wtedy, gdy jednostka jest zdecydowana
w mozliwy do udowodnienia sposdb rozwigza¢ stosunek pracy z pracownikiem lub ich grupg i zapewni¢ Swiadczenia temu
pracownikowi lub grupie pracownikéw z tytutu rozwigzania umowy o prace przez jednostke lub w wyniku zachety jednostki.

Jednostka dominujgca utworzyta na koniec okresu sprawozdawczego rezerwy na $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy po
okresie zatrudnienia.

3.23. Przychody i koszty

Wymogi identyfikacji umowy z klientem

Przychody z uméw z klientami ujmowane sg gdy zostang spetnione wszystkie ponizsze warunki:

- strony zawarly umowe i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw;

- Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub ustug, ktére majg zostaé przekazane;

- Grupa jest w stanie zidentyfikowaé warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostaC przekazane;

- umowa ma tre$¢ ekonomiczna;

- jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktére
zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowiazan do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje jako
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub
ustug), ktére mozna wyodrebnié lub grupy odrebnych doébr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych
przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Okres$lenie ceny transakcyjnej

Cena transakcyjna jest kwotg wynagrodzenia, ktére, zgodnie z oczekiwaniem Grupy, bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu osdb trzecich. Przy ustalaniu ceny
transakcyjnej Jednostka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki handlowe.

Alokacia ceny transakcyjnej

Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub odrebne;
ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktore zgodnie z oczekiwaniem Grupy, przystuguje jej w zamian za
przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi. W przypadku $wiadczenia przez Grupe ustug budowlanych zasadniczo powstaje
jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, tym samym kwestia przypisania ceny transakcyjnej do zobowigzania do wykonania
$wiadczenia nie wymaga szacowania.

Ujecie przychoddw w momencie spetnienia zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetnienia) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (sktadnika aktywdw) klientowi — klient uzyskuje kontrole nad przekazanym sktadnikiem
aktywéw. Przychody ujmowane sg jako kwoty réwne cenie transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do danego zobowigzania do
wykonania $wiadczenia.

Grupa przenosi kontrole nad dobrem lub ustuga w miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia
oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jesli spetniony jest jeden z nastepujacych warunkéw:

- klient jednoczesnie otrzymuije i czerpie korzysci ptyngce ze $wiadczenia w miare jego wykonywania;
- w wyniku wykonania $wiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywow a kontrole nad tym skfadnikiem
aktywow, w miare jego powstawania lub ulepszania, sprawuje klient.

Zgodnie z MSR 37 w przypadku, gdy istnieje prawdopodobierstwo ze koszty zwigzane z realizacja kontraktow przekrocza przychody
powstata nadwyzka kosztow nad przychodami obcigza koszty operacyjne i Grupa na ten cel tworzy rezerwe na straty na kontraktach
(rezerwa prezentowana jest w zobowigzaniach krotkoterminowych jako element pozycji ,Kwoty nalezne odbiorcom oraz inne
zobowigzania wynikajace z kontraktow”).
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Grupa prezentuje w aktywach ,Kwoty nalezne od odbiorcéw oraz inne naleznosci wynikajace z kontraktow”, ktdre zawieraja nadwyzke
rozpoznanych przychodéw z wyceny kontraktéw budowalnych nad nalezno$ciami wynikajacymi z wystawionych faktur cze$ciowych.
Naleznosci wynikajace z wystawionych faktur oraz kwot zatrzymanych tytutem zabezpieczenia wykonania umowy (naleznosci z tytutu
kaucji) prezentowane sg jako nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci. Jednostka dominujaca w okresie
sprawozdawczym prezentuje kaucje zatrzymane przez odbiorcow z tytutu uméw o budowe z terminem wymagalno$ci powyzej 12
miesiecy od dnia bilansowego w pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej w czesci diugoterminowej ,Nalezno$ci z tytutu kaucji”.

Grupa prezentuje w zobowigzaniach ,Kwoty nalezne odbiorcom oraz inne zobowigzania wynikajace z kontraktéw”, ktére zawierajg,
nadwyzke przyjetych kosztéw od podwykonawcow na wykonane prace nad rozpoznanymi przychodami oraz rezerwy na straty na
kontraktach. Zobowigzania wynikajace z otrzymanych faktur oraz kwoty zatrzymane dostawcom tytutem zabezpieczenia wykonania
umowy (zobowigzanie z tytutu kaucji) prezentowane sg jako zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania”.
Jednostka dominujaca w okresie sprawozdawczym prezentuje kaucje zatrzymane dostawcom z tytutu uméw o budowe z terminem
wymagalnosci powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego w pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej w cze$ci dtugoterminowej
,Zobowigzania z tytutu kaucji”.

3.24. Podatki

Biezacy podatek dochodowy za okres biezacy i poprzednie okresy powinien by¢ ujety jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostat
zaptacony (wymagalnej zaptaty). Jesli kwota dotychczas zaptacona z tytutu podatku okresu biezacego i za poprzednie okresy
przekracza kwote do zaptaty za te okresy, to nadwyzke ujmuje sie w aktywach bilansu.

Tworzy sie rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych,
z wyjatkiem przypadkéw, gdy rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z:

= poczatkowego ujecia wartosci firmy,

= warto$ci firmy, ktdrej amortyzacja nie stanowi kosztu uzyskania przychodu,

= poczatkowego ujecia danego sktadnika aktywéw lub zobowigzan pochodzacego z transakcii, ktéra nie jest potaczeniem
jednostek gospodarczych oraz w czasie wystapienia transakcji nie ma wplywu na wynik finansowy brutto, ani na dochdd
podlegajacy opodatkowaniu (strate podatkowa).

Tworzy sie rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do dodatnich réznic przejSciowych wigzacych sie
z inwestycjami w jednostkach zaleznych, oddziatach, jednostkach stowarzyszonych, jak réwniez w odniesieniu do udziatbw we
wspolnych przedsiewzigciach.

W odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych tworzy sie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego do
wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych
réznic przejsciowych. Wyjatek od tego przypadku pojawia sie, gdy sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wynika z poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzan pochodzacego z transakcii, ktora:

= nie jest potaczeniem jednostek gospodarczych,
= nie wplywa w momencie przeprowadzania transakcji na wynik finansowy brutto, ani na dochod do opodatkowania (strate
podatkowa).

Tworzy sie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do ujemnych réznic przejsciowych, ktére wigzg sie
z inwestycjami w jednostkach zaleznych, oddziatach, jednostkach stowarzyszonych oraz udziatami we wspélnych przedsiewzieciach.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy na odroczony podatek dochodowy nalezy wycenia¢ z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg stosowane, gdy skfadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe, ktore obowigzywaly prawnie lub obowigzywaty faktycznie na dzien bilansowy.
Nie dyskontuje sie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerw na odroczony podatek dochodowy.

Podatek dochodowy biezacy i odroczony jest ujmowany jako zwigkszenie lub zmniejszenie zysku lub straty danego okresu,
z wyjatkiem podatkéw wynikajacych z transakgji, ktore ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale wtasnym lub tez wynikajacych z potaczenia
jednostek gospodarczych.

Jednostka dominujgca na koniec okresu sprawozdawczego nie utworzyta aktywéw na podatek odroczony z powodu matego
prawdopodobienistwa wykorzystania w przysztosci posiadanych aktywow.
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3.25. Zysk netto na akcje

Jednostka oblicza kwote podstawowego zysku na akcje dla zysku lub straty przypadajacej na zwyktych akcjonariuszy Jednostki
dominujacej oraz w oparciu o przypadajacy na nich zysk lub strate z kontynuowanej dziatalnoci, jezeli dane te sg prezentowane.

Podstawowy zysk na akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku lub straty, ktéry przypada na zwyktych akcjonariuszy Jednostki
dominujace; (licznik), przez Srednig wazona liczbe akcji zwyktych wystepujacych (mianownik) w ciggu danego okresu.

3.26. Zmiany wartosci szacunkowych

Do warto$ci szacunkowych mozna zaliczy¢ np. odpisy aktualizujgce, warto$¢ godziwg aktywdw i zobowigzarn finansowych, ustalenie
dtugosci okreséw uzytkowania aktywow podlegajacych amortyzacji, tworzenie rezerw itp.

Zmiana warto$ci szacunkowych stanowi korekte wartosci bilansowej sktadnika aktywdw lub zobowigzania badz okresowego zuzycia
sktadnika aktywow, bedaca wynikiem biezacej oceny. Zmiany warto$ci szacunkowych sg rezultatem nowych informacji badZ zdarzen
i nie stanowig korekty btedéw.

Zmiana warto$ci szacunkowych moze wptywac tylko na wynik biezacego okresu.

W sprawozdaniu finansowym ujawnia sie rodzaj i kwote zmiany wartosci szacunkowej, ktora wywotuje skutki w biezacym okresie lub
ktdra takie skutki wywota w nastepnych okresach.

3.27. Bledy dotyczace poprzednich okreséw sprawozdawczych

Za btedy poprzednich okreséw uwaza sie pominiecia lub nieprawidtowosci w sprawozdaniach finansowych jednostki, ktére miaty
miejsce w poprzednim lub kilku wczesniejszych okresach.

Sa one wynikiem nieuwzglednienia lub btednego uwzglednienia wiarygodnych informaciji, ktére bylty dostepne w momencie
zatwierdzania do publikacji sprawozdan finansowych sporzadzonych za te okresy lub, co do ktérych mozna by oczekiwaé, ze zostang,
uwzglednione w procesie przygotowania i sporzadzania tych sprawozdan finansowych. Tego typu btedy wynikajg z pomytek
arytmetycznych, z niewlasciwego zastosowania zasad (polityki) rachunkowosci, niedopatrzen, mylnej interpretacji zdarzen badz
defraudacji.

Korekta btedow odnoszaca sie do poprzednich okreséw powinna zosta¢ wykazana jako korekta w okresie, w ktérym bigd powstat.
Wymaga to zmiany danych poréwnawczych w taki sposob, by wyeliminowaé w nich skutki btedu. W sprawozdaniu finansowym nalezy
ujawnic¢ informacje o rodzaju popetnionego btedu i kwocie korekty dotyczacej kazdego okresu prezentowanego w sprawozdaniu
finansowym.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres poréwnawczy ujawniono i skorygowano zidentyfikowane btedy rachunkowe
dotyczace lat poprzednich.

Podstawg ujecia btedéw lat ubiegtych byt przeprowadzony przez niezalezny podmiot zewnetrzny - przeglad danych finansowych
zakonczony raportem (dalej ,Przeglad”) m.in. w zakresie ustalenia czy raporty okresowe przekazywane do publicznej wiadomosci
przez Spotke za okresy przypadajace w roku 2016 oraz 2017 zawierajg dane odpowiadajace 6wczesnej rzeczywistej sytuacii
finansowej Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej, o czym Emitent poinformowat w raporcie biezacym nr 17/2019 z dnia
1.03.2019 roku. Przeglad ten obejmowat weryfikacje danych finansowych Spétki za lata 2016-2017, w szczegdlnosci pod katem ich
rzetelnosci i prawidtowosSci uwzgledniajac wiasciwe standardy rachunkowe oraz zaproponowanie wymaganych korekt do raportéw
okresowych przekazywanych do publicznej wiadomosci przez Spotke za okresy przypadajace w latach 2016-2017. Z treSci raportu z
Przegladu wynika, ze w ramach przeprowadzonych analiz stwierdzono szereg nieprawidtowo$ci w prowadzeniu ksigg rachunkowych
Emitenta w 2016 r., w szczegolno$ci ustalono, ze ksiegi rachunkowe:
1. nie byly prowadzone bezbtednie, gdyz Zarzad Spétki nie wprowadzit do ksigg rachunkowych btedéw stwierdzonych w ich
prowadzeniu, zidentyfikowanych przez niezaleznego rewidenta badajacego sprawozdanie finansowe za rok 2016,
2. nie odzwierciedlaty stanu rzeczywistego, z uwagi na:
- przyjecie zanizonych prognoz kosztéw realizacji ustug przy oszacowaniu przypadajacych na rok 2016 wynikdw
finansowych niezakoriczonych kontraktéw budowlanych,
- brak ujecia w ksiegach rachunkowych kosztéw ustug prawnych $wiadczonych na rzecz Spétki w 2016 roku,
- ujecie jako nalezno$ci i pozostatych przychodéw operacyjnych not obcigzeniowych z tytutu naliczonych kontrahentom
kar umownych, ktére nie zostaty w petni objete odpisami aktualizujgcymi,

30



Grupa Kapitatowa PARTNERBUD S.A. PARTNERBUDs.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2019 (w tys. zi)

brak ujecia w ksiegach rachunkowych istotnej rezerwy na koszty kar umownych przystugujacych inwestorowi z uwagi
na opdznienie w zakonczeniu realizacji prac budowlanych,

brak ujecia w ksiegach rachunkowych kompletnych odpiséw aktualizujgcych nalezno$ci przeterminowane i sporne,
wykazywanie jako warto$ci niematerialne wydatkéw na prawa do projektu wynalazczego, ktére mogty nie spetia¢
definicji aktywa,

brak przeprowadzenia wystarczajacych analiz, ktére uzasadniatyby rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na dzieh 31 grudnia 2016 roku,

brak ujecia odsetek od przeterminowanych zobowigzan z tytutu zatrzymanych kontrahentom kauciji.

Przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2018 Zarzad Spotki przeprowadzit szczeg6towa analize powyzszych
wnioskow z Przegladu i na podstawie oceny dostepnych w Spétce dokumentéw dotyczacych lat 2016 i 2017, przygotowanych i
zatwierdzonych przez poprzedni Zarzad, dokonat ponownie ich odpowiedniej kwalifikacji.

Btedy obejmowaty nieprawidtowosci w odniesieniu do nastepujacych obszardw:

odpis aktualizujgcy warto$¢ niematerialng w postaci prawa do projektu (patentu) wynalazczego ,Sposob redukcji zapylania
w energetycznych instalacjach biomasy” z uwagi na brak ekonomicznej utylizacji aktywa zaréwno w latach 2012-2016 jak
réwniez w latach nastepujacych (wptyw na pomniejszenie wyniku operacyjnego 2016 roku o kwote 2 400 tys. zt oraz
powiekszenie wyniku operacyjnego roku 2017 o kwote 500 tys. z}). Z uwagi na brak jakichkolwiek dowoddw $wiadczacych
o ekonomicznej uzyteczno$ci tego aktywa od poczatku jego rozpoznania w ksiegach czyli od 2012 roku do korica 2016 roku,
brak formalnej rejestracji patentu jak réwniez z uwagi na fakt, iz Spétka jest w posiadaniu dokumentacji $wiadczacej o tym,
iz celowo byly tworzone ,sztuczne” budzety majace wykazywac teoretyczng warto$¢ uzytkowg tego aktywa, skorygowano
wyniki lat poprzednich o efekt tego btedu.

odpis aktualizujacy warto$¢ udziatéw w Allter Power Sp. z 0.0. (posiadanych przez Spétke zalezng Probau - Invest Sp. z
0.0.) na kwote 1115 tys. zt z uwagi na ujemny poziom kapitatéw wtasnych tej Spétki na koniec 2016 roku i brak wartosci
odzyskiwanej tego aktywa. Nie tworzenie odpiséw aktualizujgcych na udziaty w Spétce, ktdra nie posiada zadnego majatku
(posiadajaca ujemny poziom kapitatéw wiasnych) byto ,niewtasciwym zastosowaniem zasad (polityki)’ rachunkowo$ci i
MSR.

odpisy aktualizujgce nalezno$ci handlowe i naleznosci z kaucji budowalnych obejmujace naleznoéci przeterminowane
powyzej 1 roku oraz bedace przedmiotem sporéw sadowych oraz od Spdtek bedacych w stanie likwidacji / upadto$ci. Wptyw
na pomniejszenie wyniku operacyjnego roku 2016 o kwote 10 053 tys. oraz polepszenie wyniku roku 2017 o kwote 265 tys.
zt. Prawdopodobienstwo windykacji powyzszych nalezno$ci byto znikome na moment zatwierdzania Sprawozdania
Finansowego za lata 2016 i 2017, gdyz dotyczylo nalezno$ci znacznie przeterminowanych (powyzej roku) oraz bedacych
przedmiotem sporéw sadowych. Zadne w powyzszych naleznosci nie zostato odzyskane przez Spétke do dnia sporzadzenia
niniejszego Sprawozdania Finansowego. Nie tworzenie odpisow aktualizujacych te naleznosci w latach 2016 i 2017 byto
,niewtasciwym zastosowaniem zasad (polityki)” rachunkowosci i MSR.

skorygowano wycene kontraktow budowalnych wynikajacych z ,budzetu bilansowego kontraktdw” do pozioméw
wynikajacych z tzw. ,budzetéow technicznych”, ktdre byly w posiadaniu Zarzadu Spétki przed publikacjg sprawozdan
finansowych za lata 2016 oraz 2017. Budzety te, sporzadzone przez kierownikéw oraz dyrektoréw odpowiedzialnych za
realizacje kontraktow zawieraty aktualne prognozy/budzety finansowe tychze kontraktéw uwzgledniajace przewidywane
dodatkowe koszty i straty na kontraktach. Istnienie budzetéw technicznych zostato potwierdzone w oficjalnym protokole
(podpisanym przez Zarzad i innych dyrektorédw z kadry kierowniczej Spotki) w procesie rocznego Przegladu Systemu
Zarzadzania Jakoscig. W wyniku ujecia tej korekty, obnizono wynik operacyjny za rok 2016 o kwote 17 701 tys. zt oraz
podwyzszono wynik operacyjny roku 2017 o kwote 9 421 tys. zt.

rezerw na kary umowne (wynikajace z porozumienia podpisanego w styczniu 2017 roku, a dotyczace kontraktu
realizowanego w 2016 roku) oraz koszty obstugi prawnej (za ustugi $wiadczone w roku 2016 przez Kancelarie po$wiadczone
fakturg wystawiong na poczatku 2017 roku) na taczng kwote 1 368 tys. zt. co pomniejszyto wynik operacyjny roku 2016 o
kwote 1 071 tys. zt. oraz polepszyto wynik operacyjny roku 2017 o tg kwote.

Z uwagi na fakt, iz wskazane nieprawidtowosci spetniajg formalng definicje bledu wg MSR czyli ,sq wynikiem nieuwzglednienia lub
bfednego uwzglednienia wiarygodnych informacji, ktore byty dostepne w momencie zatwierdzania do publikacji sprawozdar
finansowych sporzadzonych za te okresy lub co do ktérych mozna by oczekiwad, ze zostang uwzglednione w procesie przygotowania
i sporzadzania tych sprawozdan finansowych” oraz, ze ,tego typu btedy wynikajg z niewtasciwego zastosowania zasad (polityki)
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rachunkowosci, mylnej interpretacji zdarzen badz defraudacji” oraz dodatkowo uwzgledniajac fakt, iz Spotka jest w posiadaniu
dokumentow z ktorych wynika jednoznacznie, iz Zarzad Spétki miat petng wiedze na temat powyzszych zdarzen gospodarczych, w
niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym powyzsze btedy zostaty skorygowane zgodnie z przepisami MSR czyli jako
korekta btedow lat poprzednich.

Spotka nie dokonata korekty pozycji aktywow na podatek odroczony od dodatkowych réznic przejsciowych bedacych wynikiem
wprowadzonych korekt lat ubiegtych, poniewaz ujeta w sprawozdaniu nadwyzka aktywéw na podatek odroczony ponad rezerwe na
podatek odroczony odzwierciedla, zdaniem Spétki, realne mozliwosci rozliczenia roznic przejsciowych, w tym strat podatkowych.

Szczegotowy wplyw zmian na jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz sprawozdanie z sytuaciji finansowej za okres
poréwnawczy, zostat opisany w opublikowanym jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym AWBUD S.A. za rok
zakonczony 31 grudnia 2018 roku.

W dniu 10 wrze$nia 2019 roku Murapol Real Estate S.A. oraz PARTNERBUD S.A. zawart umowe z PwC Advisory Sp. z 0.0. Sp. k.
(,PwC") dotyczacq przeprowadzenie przegladu sledczego dotyczacego potencjalnych nieprawidtowosci w AWBUD S.A. w roku
2015.

W dniu 15 stycznia 2020 roku Spétka otrzymata od PwC podsumowanie przegladu $ledczego.

Zarzad PARTNERBUD S.A. w zwigzku z otrzymanym raportem z analizy danych finansowych za rok obrotowy zakornczony w dniu 31
grudnia 2015 roku (zgodnie z opublikowanym Raportem biezacym nr 1/2020 z dnia 16.01.2020) informuije, iz dokonat szczegdtowej
analizy w/w raportu w zakresie:

—  zidentyfikowania nieprawidtowo$ci mogacych skutkowaé zawyzeniem wynikow Spétki na kontraktach budowlanych, w tym
poprzez:

= zawyzenie przychodow z kontraktow,
= niewykazanie wszystkich znanych lub spodziewanych kosztéw kontraktow,
= wykazywanie kosztéw zwigzanych z realizacjg jednego z kontraktow w kosztach innych kontraktow.

— stwierdzenia ujecia aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotyczacego strat podatkowych, ktére nie byto
poparte przeprowadzeniem dogtebnej i rzeczowej analizy, a przyjeta przez Spbtke korzy$¢ podatkowa nie byta mozliwa do
osiggniecia przy biezacych wynikach finansowych,

— ustalenia, ze nabyte przez Spétke prawo do projektu wynalazczego pod tytutem ,Sposob redukcji zapylenia w
energetycznych instalacjach biomasy”, wykazywane jako aktywo, nie spetniato definicji aktywa, a jego warto$¢ powinna by¢
ujeta w kosztach 2012,

—  stwierdzono, ze analizowane salda nalezno$ci nie zostaty objete petnym lub czesciowym odpisem aktualizujgcym wartos¢
bilansowag w latach wcze$niejszych.

Zarzad stwierdzit, ze wymienione potencjalne nieprawidtowosci zostaty zidentyfikowane przez Spétke przy sporzadzaniu sprawozdania
jednostkowego za rok 2018 roku i ich skutki zostaty uwzglednione w wyniku lat ubiegtych. Pozycje te nie majg rowniez wptywu na
wynik Spotki w roku 2019.

3.28. Prezentacja danych

Dane zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczace roku 2019 i 2018 stanowig skonsolidowane dane
PARTNERBUD, PROBAU INVEST oraz INSTAL-LUBLIN.

4. Noty objasniajace
4.1. Sprawy sporne

Ozen Plus

W zwigzku z odstagpieniem od umowy z OZEN Plus Sp. z 0.0. (,0ZEN Plus”) dotyczacej budowy, rozruchu i przekazania do eksploatacji
elektrocieptowni opalanej biomasg o mocy 7,23 MW, w ksiegach rachunkowych ujeto nalezno$¢ od OZEN Plus w wysokosci 5 958
tys. zt (odpowiadajaca kwocie wyptaconej przez TUIR Allianz na rzecz OZEN Plus tytutem udzielonej gwarancji ubezpieczeniowej),
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ktdry zostat objety w catosci odpisem aktualizacyjnym. Emitent stoi na stanowisku, ze o$wiadczenie o odstapieniu od umowy ztozone
przez OZEN Plus jest nieskuteczne, a zadanie przez OZEN Plus kar w kwocie 19 355 tys. zt catkowicie bezpodstawne. Jednocze$nie
PartnerBud S.A. ztozyt do Sadu Okregowego w Koszalinie pozew przeciwko OZEN Plus o zaptate powyzszej kwoty wraz z odsetkami.
W dniu 9 lipca 2019 roku Sad Okregowy w Szczecinie oddalit powodztwo PartnerBud S.A.. W dniu 5 sierpnia 2019 roku Emitent w
ztozonej apelacji zaskarzyt wyrok w catosci.

Megapolis

PartnerBud S.A. prowadzi spdr zwigzany z realizacjg umowy o wykonawstwo robo6t budowlanych, zawartej pomiedzy Emitentem a
Megapolis Osiedle Fl Sp. z0.0. Sp. k. w Krakowie (Megapolis). Megapolis wystapit z roszczeniem o zaptate kary umownej w wysokosci
2655 tys. zt naliczonej za nieusuniecie wad zgtoszonych w okresie obowigzywania gwarancji jakosci i rekojmi za wady oraz
odszkodowania, obejmujgcego koszty zastepczego usuniecia wad. PartnerBud S.A. odrzuca roszczenie Megapolis w catosci.
Wyrokiem Sadu Okregowego w Krakowie z dnia 4 grudnia 2019 r. zasgadzono od PartnerBud S.A. na rzecz powoda Megapolis kwote
225 tys. zt z ustawowymi odsetkami liczonymi od dnia 23 lipca 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r. i z ustawowymi odsetkami za
opoznienie liczonymi od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia zaptaty. Zaréwno Emitent jak i powdd Megapolis zaskarzyli wskazany wyrok
Sadu | instancji. Zarzad Emitenta, opierajac sie na analizach prawnych, oszacowat ryzyko przegrania sporu i uznat za zasadne
utworzenie na dzien bilansowy rezerwy na potencjalne roszczenie Megapolis w wysokosci 400 tys. zt.

Medico - Investments

Emitent, jako wykonawca robét budowlanych prowadzonych dla Medico — Investments Sp. z 0.0. w dniu 15 lipca 2019 roku zlozyt
pozew o zapfate w wysokos$ci 15,5 min zt tytutem rozliczenia wykonania w systemie generalnego wykonawstwa zadania
inwestycyjnego ,Budowa Budynku Uzytecznosci Publicznej Wroctawskie Centrum Rehabilitacji i Medycyny Sportowej’. W dniu
2 sierpnia 2019 roku Emitent uzyskat nakaz zapfaty w postepowaniu upominawczym wydany przez Sad Okregowy w Czestochowie w
wysoko$ci 15,5 min zt, od ktérego Medico-Investments Sp. z 0.0. zlozyt sprzeciw. Obecnie w sprawie toczy sie postepowanie przed
Sadem Okregowym w Czestochowie. Na dzien bilansowy warto$¢ utworzonych odpiséw aktualizujgcych nalezno$ci, w tym kaucjj,
wyniosta 14 179 tys. zt.

Powyzej przedstawiony stan prawny jest aktualny na dzien bilansowy.

5. Segmenty operacyjne

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na segmenty operacyjne w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone ustugi.
Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potaczony z innym segmentem w celu stworzenia sprawozdawczych segmentow
operacyjnych. Grupa wydziela nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

= Ustugi budowlano-montazowe — kompleksowa obstuga inwestycji budowlanych (zarzadzanie procesem inwestycyjnym,
projektowanie, realizacja prac jako generalny wykonawca),
= Ustugi instalacyjne — instalacje wodno-kanalizacyjne, ciepine, gazowe, klimatyzacyjne i wentylacyjne.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych, podobnie
jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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Dane dotyczace okresu sprawozdawczego

.
ﬁ(p\
il

Ry,

SEi Ustugi
budowlano- ) . Wytaczenia Ogotem
. instalacyjne

montazowe
Przychody od klientdw zewnetrznych 172 163 45182 217 345
Sprzedaz migdzy segmentami (46) 0 46 0
Przychody ze sprzedazy ogétem 172117 45182 46 217 345
Koszt whasny dotyczacy sprzedazy na zewnatrz (188 992) (48 385) 0 (237 377)
Koszt wtasny dotyczacy sprzedazy migedzy segmentami 0 67 (67) 0
Koszt wtasny razem (188 992) (48 318) (67) (237 377)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (16 875) (3 136) (21) (20 032)
Koszty sprzedazy (485) (825) 0 (1310)
Koszty ogdlnego zarzadu (8900) (2134) 59 (10 975)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (5976) (85) 15 (6 046)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (32 236) (6 180) 53 (38 363)
Saldo dziatalno$ci finansowej (4 459) (300) 886 (3873)
Odpisy aktualizujace wartos¢ akcji (udziatéw) w jedn. zaleznych (18 258) 0 18 258 0
Odpisy aktualizujace wartos¢ firmy 0 0 (7227) (7227)
Zysk (strata) ze sprzedazy akcji jednostek zaleznych 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto (56 953) (6 480) 11970 (49 463)
Podatek dochodowy (9901) 1110 7 (8784)
Zysk (strata) netto (64 854) (5 370) 11977 (58 247)

Dane dotyczace okresu poréwnawczego
Ustugi )
budowlano- : Ustugll Wytaczenia Ogotem
. instalacyjne

montazowe
Przychody od klientéw zewnetrznych 151 747 68 555 220 302
Sprzedaz migdzy segmentami 61 0 (61) 0
Przychody ze sprzedazy ogétem 151 808 68 555 (61) 220 302
Koszt wtasny dotyczacy sprzedazy na zewnatrz (164 495) (65122) 0 (229 617)
Koszt wtasny dotyczacy sprzedazy migdzy segmentami (8) (23) 31 0
Koszt wtasny razem (164 503) (65 145) 3N (229 617)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (12 695) 3 410 (30) (9 315)
Koszty sprzedazy (3635) (784) 0 (4419)
Koszty ogdinego zarzadu (6993) (2342) 68 (9267)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (10 929) 602 0 (10 327)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (34 252) 886 38 (33 328)
Saldo dziatalno$ci finansowej (3322) (598) 0 (3920)
Odpisy aktualizujgce warto$¢ akcji (udziatéw) w jedn. zaleznych 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce warto$¢ firmy 0 0 0 0
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto (37 574) 288 38 (37 248)
Podatek dochodowy 4630 (134) (7) 4489
Zysk (strata) netto (32 944) 154 3N (32 759)

Dane dotyczace okresu sprawozdawczego

Wytaczenia

Ogotem

Amortyzacja

Utworzenie i rozwigzanie odpisow na zapasy
Utworzenie i rozwigzanie odpiséw na naleznosci
Zmiana prezentacji odpiséw na nalezno$ci

Ustugi .
budowlglno— . USIUgI.
e e instalacyjne

(1395) (626)
0 0
(37 363) (1812)
0 0
0 0

Utworzenie i rozwigzanie odpiséw na inne aktywa

38

o o o o

(1983)
0
(39.175)
0
0

| PARTNERBUD s

Utworzone i rozwigzane odpisy na nalezno$ci zawierajg odpisy naleznosci z tytutu dostaw i ustug, zaliczki, nalezno$ci z tytutu kaucji

stanowigcych zabezpieczenie kontraktdéw budowlanych oraz naleznosci z tytutu wystawionych kar na podwykonawcow.
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Dane dotyczace okresu poréwnawczego

1)) PARTNERBUD:..

SEi Ustugi
budowlano- instal 9 Wytaczenia Ogotem
montazowe TSR
Amortyzacja 38 (1434)
Utworzenie i rozwigzanie odpisow na zapasy 0 0
Utworzenie i rozwigzanie odpiséw na naleznosci 0 (14 654)
Zmiana prezentacji odpiséw na nalezno$ci 0 0
Utworzenie i rozwigzanie odpiséw na inne aktywa 0 0
Dane dotyczace okresu sprawozdawczego
Ustugi )
budowlano- " Ungl. Wytaczenia Ogotem
montazowe I EERE
Aktywa segmentu 106 794 56 892 (18 668) 145018
Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda, 0 0 0 0
praw wiasnosci
Aktywa nieprzypisane 0 0 0 0
Aktywa razem 106 794 56 892 (18 668) 145018
Zobowigzania segmentu 182275 38375 (1233) 219417
Zobowigzania nieprzypisane 0 0 0 0
Zobowiazania razem 182 275 38375 (1 233) 219 417
Naktady inwestycyjne na aktywa finansowe
Naktady inwestycyjne na aktywa niefinansowe 103 24 0 127
Nakfady inwestycyjne razem 103 24 0 127
Dane dotyczace okresu poréwnawczego
Ustugi :
budowlano- . Ung'. Wytaczenia Ogotem
montazowe TSR
Aktywa segmentu 131418 67 874 (37 010) 162 282
Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda 0 0 0 0
praw wiasnosci
Aktywa nieprzypisane 0 0 0 0
Aktywa razem 131 418 67 874 (37 010) 162 282
Zobowigzania segmentu 154 097 43 987 (1398) 196 686
Zobowigzania nieprzypisane 0 0 0 0
Zobowigzania razem 154 097 43 987 (1 398) 196 686
Naktady inwestycyjne na aktywa finansowe
Naktady inwestycyjne na aktywa niefinansowe 53 360 0 413
Nakfady inwestycyjne razem 53 360 0 413

Informacje geograficzne dotyczace przychodéw R Rl Y IRl kit
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Przychody ze sprzedazy krajowej
Przychody ze sprzedazy zagranicznej

217 345
0

Klient A 56 624
Klient B 26 238
Klient C 24117
Klient D 21652
Klient E 14949
Klient F 11542
Klient G 11432
Klient H 10910
Klient | 5256
Klient J 4657

220302

0

0
22431
0

366
17 247
18 143
8 606

14 394

Informacje dotyczace gtownych klientow R R
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
0
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2019 (w tys. zt)

6. Przychody ze sprzedazy

B D Rok zakoriczony Rok zakoriczony
yenody ze sprzedazy 31grudnia 2019 | 31 grudnia 2018

Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych 1068 1140
Przychody ze sprzedazy towaréw 27 94
Przychody z tytutu uméw o budowe 215064 217 997
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 1238 1709
Przychody pozostate 0 0
Dyskonto kaucji naleznoci (296) (638)
Zmiana stanu odpiséw na naleznosci 0 0
Przychody ze sprzedazy razem 217 345 220 302

Dziatalno$¢ Grupy nie podlega sezonowosci.

7. Kontrakty budowlane

Kontrakty budowlane — ujecie wynikowe NS B RS Gl
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Przychody z tytutu uméw o budowe 214768 217 359
— w tym zafakturowane 239 260 213038
— w tym oszacowane (24 492) 4321
Koszt wtasny ww. umoéw ujety w wyniku brutto (235 254) (227 913)
— w tym zafakturowane (246 618) (218 889)
— w tym oszacowane 11364 (9024)
Zysk (strata) brutto (20 486) (10 554)
Dyskonto kaucji zatrzymanych dostawcom ujete w wyniku finansowym 20 97)
Dyskonto kaucji zatrzymanych przez odbiorcéw ujete w wyniku finansowym 27 (374)
Wplyw dyskonta na wynik finansowy przed opodatkowaniem, w tym: 47 (471)
- pomniejszenie przychodéw ze sprzedazy (296) (638)
- pomniejszenie kosztu wtasnego sprzedazy 99 67
- przychody/koszty finansowe 244 100
Podatek odroczony od powyzszych korekt 8) 90
Whplyw netto na Sprawozdanie z catkowitych dochodéw 39 (381)
L Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Kontrakty budowlane - ujecie bilansowe 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Kwoty nalezne od odbiorcow z tytutu uméw o budowe (aktywa), w tym: 8120 17 561
- wycena kontraktow 8120 17 561
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw o budowe (zobowiazania), w tym: 24890 21526
- wycena kontraktow 23788 9035
- rezerwy na straty na kontraktach 1102 12491
Zaliczki otrzymane na kontrakty (zobowiazania) 5284 6211
Kaucje zatrzymane przez odbiorcow z tytutu uméw o budowe 22 450 29420
- z terminem wymagalno$ci do 12 miesiecy 10 269 17 246
- z terminem wymagalno$ci ponad 12 miesigcy 12181 12174
Kaucje zatrzymane dostawcom z tytutu uméw o budowe 30621 28392
-z terminem wymagalno$ci do 12 miesiecy 16 157 16714
- z terminem wymagalno$ci ponad 12 miesigcy 14 464 11678
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8. Koszty wedtug rodzaju

ey e s Rok zakoriczony Rok zakoriczony
y wediug roczaj 31grudnia 2019 | 31 grudnia 2018

Amortyzacja (1983) (1434)
Zuzycie materiatow i energii (59 572) (74 856)
Ustugi obce (155 665) (114 139)
Podatki i optaty (1191) (1134)
Koszty $wiadczen pracowniczych (Nota 10) (28 092) (35 750)
Pozostate koszty rodzajowe (1893) (1539)
Koszty wedtug rodzajow ogotem (248 396) (228 852)
Zmiana stanu produktow (1150) (14 409)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 0 0
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (116) (42)
Koszty dziatalnosci zaniechanej 0 0
Koszty wiasne okresu, w tym (249 662) (243 303)
Koszty sprzedanych wyrobéw i ustug (237 377) (229 617)
Koszty ogdinego zarzadu (10 975) (9267)
Koszty sprzedazy (1310) (4419)

9. Koszty Swiadczen pracowniczych

- , ) Rok zakoriczony
Koszty $wiadczen pracowniczych 31 grudnia 2019

Rok zakoriczony
31 grudnia 2018

Wynagrodzenia (23 357) (29 320)
Ubezpieczenia spoteczne (3966) (5225)
Pozostate $wiadczenia (769) (1205)
Koszty $wiadczen pracowniczych w kosztach rodzajowych razem (28 092) (35 750)
Koszty odpraw emerytalnych (w tym zwigkszenie zobowiazan z tego tytutu) 176 (28)
Zmiana stanu zobowiazan urlopowych (879) 0
Zmiana stanu pozostatych zobowiazan 0 (384)
Koszty $wiadczen pracowniczych razem (28 795) (36 162)

| PARTNERBUD: ...

Jednostka dominujaca Grupy utworzyta na koniec okresu sprawozdawczego rezerwy na $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku
pracy po okresie zatrudnienia. Dodatkowo ze wzgledu na brak zatoZzenia kontynuacji dziatalno$ci rozwigzata rezerw na odprawy

emerytalne i rentowe.

10. Pozostate przychody operacyjne

. Rok zakoriczony
Pozostate przychody operacyjne 31 grudnia 2019

Rok zakoriczony
31 grudnia 2018
0

Rozwigzane odpisy aktualizujace na zapasy 0

Rozwiazane odpisy aktualizujace na naleznosci 460 31
Rozwiazanie pozostatych odpiséw aktualizujacych 251 0
Rozwigzane rezerw 0 54
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 424 602
Dotacje 0 19
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 0 168
Przedawnione zobowigzania 688 395
Nieodpfatne dostawy 0 0
Otrzymane kary i odszkodowania 613 219
Réznice inwentaryzacyjne 0 0
Zysk ze zbycia wierzytelnosci 1 0
Zwrot kosztow sadowych 50 43
Pozostate 203 216
Pozostale przychody operacyjne razem 2690 1747
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11. Pozostate koszty operacyjne

P m——— Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Y operacy] 31grudnia 2019 | 31 grudnia 2018

Odpisy aktualizujace zapasy 0 0
Odpisy aktualizujace naleznosci (6 604) (7617)
Odpisy wartosci dotyczace pozostatych aktywow 0 0
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych (197) 0
Przedawnione naleznosci (25) 0
Straty losowe 0 0
Réznice inwentaryzacyjne 0 0
Kary i grzywny i zaptacone odszkodowania (66) (3102)
Rezerwa na roszczenia reklamacyjne 0 0
Windykacja nalezno$ci 0 0
Koszty sadowe i egzekucyjne (1570) (399)
Pozostate (274) (956)
Pozostale koszty operacyjne razem (8736) (12 074)

12. Przychody finansowe

Bl FHEEs Rok zakoriczony Rok zakoriczony
yenody 31grudnia 2019 | 31 grudnia 2018

Dywidendy nalezne 0

Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek i naleznosci 5 42
Przychody z tytutu odsetek z lokat bankowych 9 4
Przychody z tytutu odsetek od diuznych papieréw wartoéciowych 0 0
Zysk z réznic kursowych nieuwzglednionych w dziatalno$ci operacyjnej 0 24
Zysk ze zbycia aktywow finansowych 0 0
Dyskonto kaugji 322 285
Umorzone zobowigzania finansowe 0 0
Pozostate 74 85
Przychody finansowe razem 410 440

13. Koszty finansowe

Koszty finansowe Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Koszty z tytutu odsetek dotyczacych zobowigzan (3831) (2262)
Strata ze zbycia inwestycji 0 0
Strata z réznic kursowych nieuwzglednionych w dziatalnosci operacyjnej (23) 1)
Strata ze zbycia aktywéw finansowych 0 (20)
Przeszacowanie aktywow finansowych 0 (1232)
Dyskonto kaucji (79) (247)
Odpisy aktualizujace 0 0
Faktoring 0 0
Pozostate (350) (598)
Koszty finansowe razem (4 283) (4 360)

14. Podatek dochodowy

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
FORELS BB B 31 grudnia2019 | 31 grudnia 2018

Podatek dochodowy biezacy

Podatek dochodowy odroczony 8 784) 4 489
Podatek dochodowy ogétem (8784) 4489
Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach 0 0

) PARTNERBUD:..
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Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej ?;) kgrzua dk:igczzg? g ?;) kgrzua dk:igczzg? {)5,

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (49 463) (37 248)
Podatek normatywny od zysku przed opodatkowaniem wg stawki 19% 9398 7078
Podatek wptywajacy na wynik netto (8784) 4489
Réznica migdzy podatkiem ujetym w wyniku netto a podatkiem normatywnym (18 182) (2 589)
Wyjasnienie réznicy, w tym:
- podatek od kosztow trwale niestanowiacych kosztow podatkowych (121) (3953)
- podatek od przychodéw trwale nieopodatkowanych 0 32
- podatek z tytutu zmiany kwalifikacji kosztow i przychodéw oraz strat w wyliczeniu 0
podatku odroczonego
- podatek odroczony od strat podatkowych nieujety w latach ubiegtych 0 901
— aktywa z tytutu straty podatkowej za okres sprawozdawczy nieujete w podatku 0 409
odroczonym
- ulgi podatkowe 0 0
- podatek od innych tytutéw réznic (7 22
- korekty i wytaczenia konsolidacyjne 0 0

Jednostka dominujaca w zwigzku z brakiem zatozenia kontynuacji dziatalno$ci, rozwigzata cato$¢ aktywédw z tytutu podatku
odroczonego z powodu matego prawdopodobienstwa wykorzystania w przysztosci posiadanych aktywow. Wyjasnienie roznicy dot.
efektywnej stopy podatku dotyczy pozostatych spotek Grupy PARTNERBUD.

15. Zmiany stanu rzeczowych aktywow trwatych

Dane dotyczace okresu sprawozdawczego

Rzeczowe aktywa trwate — zmiany w okresie Budynki i Urzquenla‘ Srodki Inne $rodki Srodki trwate | Srodki trwale
Grunty techniczne i )
sprawozdawczym lokale transportu trwate w budowie razem
maszyny

Wartosé brutto na poczatek okresu 1625 14095 6284 1933 325 0 26 262
Zwigkszenia, w tym: 1 208 1712 177 587 2 0 3686
Zakup 0 0 56 0 2 0 58
Aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0 0 0
Zmiana kwalifikacji 0 0 2 0 0 0 2
Inne zwigkszenia 1208 1712 119 587 0 0 3626
Zmniejszenia, w tym: (0) (1718) (249) (715) (4) 0 (2686)
Sprzedaz 0 0 (44) (160) 0 0 (204)
Likwidacja (ztomowanie) 0 0 (205) (33) 4) 0 (242)
Zmiana kwalifikacji 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienie do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0
Zmiana sktadu Grupy 0 0 0 0 0 0 0
Inne zmniejszenia 0 (1718) 0 (523) 0 0 (2240)
Wartos¢ brutto na koniec okresu 2833 14089 6212 1805 323 0 25262
Warto$¢ umorzenia i odpisow na poczatek okresu (27) (6201) (5 821) (1 267) (289) 0 (13 605)
Zwigkszenia, w tym: (17 (1 088) (236) (548) (15) 0 (1 904)
Amortyzacja (17) (1088) (236) (548) (15) 0 (1904)
Odpis z tytutu utraty warto$ci 0 0 0 0 0 0 0
Zmiana kwalifikacji 0 0 0 0 0 0 0
Inne zwigkszenia 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 440 244 521 4 0 1217
Sprzedaz 0 0 44 159 0 0 203
Likwidacja (ztomowanie) 0 0 200 33 4 0 237
Odpis z tytutu utraty warto$ci 0 0 0 0 0 0 0
Zmiana kwalifikacji 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienie do aktywow przeznaczonych do sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0
Zmiana sktadu Grupy 0 0 0 0 0 0 0
Inne zmniejszenia 0 448 0 329 0 0 777
Warto$¢ umorzenia i odpisow na koniec okresu (44) (6.841) (5 813) (1 294) (300) 0 (14 292)
Wartos¢ netto poczatek okresu 1598 7894 463 666 36 0 10 657
Warto$¢ netto na koniec okresu 2789 7248 399 511 23 0 10970
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Dane dotyczace okresu poréwnawczego

Rzeczowe aktywa trwate — zmiany w okresie - Urzq@zenia‘ Srodki Inne $rodki Srodki trwate Srodki trwate
p Grunty Budynki i lokale techniczne i 3
poréwnawczym transportu trwate w budowie razem
maszyny

Warto$¢ brutto na poczatek okresu 844 12 426 6 292 2 44 484 0 22 487
Zwigkszenia, w tym: 1031 2 160 261 272 146 0 3 870
Zakup 0 0 180 54 4 0 238
Aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0 0 0
Zmiana kwalifikacji 1031 1908 81 0 (81) 0 2939
Inne zwigkszenia 0 252 0 218 223 0 693
Zmniejszenia, w tym: (250) (491) (269) (780) (305) 0 (2 095)
Sprzedaz 0 0 (161) (86) 0 0 (247)
Likwidacja (ztomowanie) 0 (3) (107) 0 (82) 0 (192)
Zmiana kwalifikacji (250) (480) 0 0 0 0 (730)
Przeniesienie do aktywow przeznaczonych do 0 0 0 0 0 0 0
sprzedazy

Zmiana sktadu Grupy 0 0 0 0 0 0 0
Inne zmniejszenia 0 8) (1) (694) (223) 0 (926)
Wartos¢ brutto na koniec okresu 1625 14 095 6 284 1933 325 0 24 262
Warto$¢ umorzenia i odpiséw na poczatek okresu (27) (5 610) (5 771) (1 607) (341) 0 (13 356)
Zwigkszenia, w tym: 0 (597) (298) (398) (24) 0 (1 317)
Amortyzacja 0 (597) (298) (398) (24) 0 (1317)
Odpis z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0 0 0
Zmiana kwalifikacji 0 0 0 0 0 0 0
Inne zwigkszenia 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 6 248 738 76 0 1068
Sprzedaz 0 0 141 85 0 0 226
Likwidacja (ztomowanie) 0 3 107 0 76 0 186
Odpis z tytutu utraty warto$ci 0 0 0 0 0 0 0
Zmiana kwalifikacji 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesjenie do aktywow przeznaczonych do 0 0 0 0 0 0 0
sprzedazy

Zmiana sktadu Grupy 0 0 0 0 0 0 0
Inne zmniejszenia 0 3 0 653 0 0 656
Warto$¢ umorzenia i odpiséw na koniec okresu (27) (6201) (5821) (1267) (289) 0 (13 605)
Wartos¢ netto poczatek okresu 817 6816 521 834 143 0 9131
Wartos¢ netto na koniec okresu 1598 7 894 463 666 36 0 10 657
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16. Zmiany stanu wartosci niematerialnych

Dane dotyczace okresu sprawozdawczego

" Wartosci
Warto$ci niematerialne — zmiany w okresie sprawozdawczym Oprogramowan’e ! Pozostate niematerialne
podobne warto$ci
razem

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 5 1881
Zwigkszenia, w tym: 13 0 13
Zakup 13 0 13
Aktualizacja wyceny 0 0 0
Zmiana kwalifikacji 0 0 0
Inne zwigkszenia 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: (151) 0 (151)
Sprzedaz (3) 0 (3)
Likwidacja (148) 0 (148)
Zmiana kwalifikacji 0 0 0
Inne zmniejszenia 0 0 0
Warto$¢ brutto na koniec okresu 1738 5 1743
Warto$¢ umorzenia i odpiséw na poczatek okresu (1620) (5) (1625)
Zwigkszenia, w tym: (83) 0 (83)
Amortyzacja (83) 0 (83)
Zwiekszenie odpisu z tytutu utraty wartosci 0 0 0
Zmiana kwalifikacji 0 0 0
Inne zwigkszenia 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 151 0 151
Sprzedaz 3 0 3
Likwidacja 148 0 148
Zmniejszenie odpisu z tytutu utraty wartosci 0 0 0
Zmiana kwalifikacji 0 0 0
Przeniesienie do aktywow przeznaczonych do sprzedazy 0 0 0
Inne zmniejszenia 0 0 0
Warto$¢ umorzenia i odpiséw na koniec okresu (1552) (5) (1 557)
Wartos¢ netto na poczatek okresu 256 0 256
Warto$¢ netto na koniec okresu 186 0 186

11) PARTNERBUD:A
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Grupa Kapitatowa PARTNERBUD S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2019 (w tys. zt)

Dane dotyczace okresu poréwnawczego

A\
il

. Wartosci
Warto$ci niematerialne — zmiany w okresie pordwnawczym Oprogramowang ! Pozostate EINEICHETES
podobne wartosci
razem

Warto$¢ brutto na poczatek okresu 1958 5 1963
Zwigkszenia, w tym: 40 0 40
Zakup 40 0 40
Aktualizacja wyceny 0 0 0
Zmiana kwalifikacji 0 0 0
Inne zwigkszenia 0 0 0
Zmniejszenia: (122) 0 (122)
Sprzedaz 0 0 0
Likwidacja (121) 0 (121)
Zmiana kwalifikacji 0 0 0
Inne zmniejszenia (1) 0 )]
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 1876 0 1881
Warto$¢ umorzenia i odpisow na poczatek okresu (1 625) (5) (1630)
Zwigkszenia, w tym: (116) 0 (116)
Amortyzacja (116) 0 (116)
Zwiekszenie odpisu z tytutu utraty wartosci 0 0 0
Zmiana kwalifikacji 0 0 0
Inne zwigkszenia 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 121 0 121
Sprzedaz 0 0 0
Likwidacja 0 0 0
Zmniejszenie odpisu z tytutu utraty warto$ci 0 0 0
Zmiana kwalifikacji 0 0 0
Przeniesienie do aktywow przeznaczonych do sprzedazy 0 0 0
Inne zmniejszenia 121 0 121
Warto$¢ umorzenia i odpisow na koniec okresu (1620) (5) (1625)
Warto$¢ netto na poczatek okresu 333 0 333
Warto$¢ netto na koniec okresu 256 0 256

17. Koszty finansowe skapitalizowane w wartosci aktywow trwatych

Koszty finansowe skapitalizowane w warto$ci aktywow trwatych Szl SEW e
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Odsetki i dyskonto 0 0
Réznice kursowe 0 0
Inne koszty finansowania 0 0
Razem, w tym: 0 0
rzeczowe aktywa trwate 0 0
warto$ci niemateriaine 0 0
nieruchomosci inwestycyjne 0 0

18. Struktura wtasnosciowa rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne — struktura wiasnosciowa

Stan na dzien

31 grudnia 2019

Stan na dzien
31 grudnia 2018

Rzeczowe aktywa trwate wiasne 9100 9819
Rzeczowe aktywa trwate uzywane na podstawie umoéw leasingu 1870 838
Rzeczowe aktywa trwate razem 10 970 10 657
Wartosci niematerialne wtasne 186 256
Wartosci niematerialne uzywane na podstawie umoéw leasingu 0 0
Rzeczowe aktywa trwate brutto razem 186 256

| PARTNERBUD s
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19. Zobowigzania do nabycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

. . ) . o . Stan na dzien Stan na dzien
Zobowiazania do nabycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
0 0

Warto$¢ uméw na dostawy rzeczowych aktywow trwatych

Warto$¢ uméw na dostawy wartosci niematerialnych 0 0
Zobowigzania do nabycia rzecz. aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 0 0
razem

20. Aktywa trwate stanowiace zabezpieczenie zobowiazan

Aktywa trwate stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Sl i G Sl i G
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Rzeczowe aktywa trwate 9233 9892
Nieruchomoéci inwestycyjne 11779 11356
Inne aktywa trwate 1 0
Aktywa stanowiace zabezpieczenie zobowiazan razem 21013 21 248

21. Ograniczenia w dysponowaniu i zabezpieczenia ustanowione na aktywach

Dane dotyczace okresu sprawozdawczego

Warto$¢
bilansowa netto Podmiot na rzecz .- Okres na iaki
Tytut zabezpieczenia (tytut zabezpieczanego Rodzaj przedmiotu, na Warto$¢ ktérego dzien e (J) .
zobowiazania) zabezpieczenia ktérym zabezpieczenia ustanowiono 31 grudnia 2019 - —
ustanowiono zabezpieczenie g P
zabezpieczenie
) - - . InterRisk T.U.
oot L
Insurance Group
. . AT - Hipoteka taczna na Raiffeisen Bank
Zabezpieczenie Umowy o limit wierzytelnosci nieruchomodciach 4329 19500 Polska SA. 1682 30.06.2026
S.T.U. Ergo
Zabezpieczenie umowy o udzielaniu gwarancji o Hestia S.A.
bankowych Kaucja pieni¢zna 896 896 4776 24.03.2024
Zabezpieczenie na majatku ruchomym Zastaw rejestrowy 1 2785 UngL‘i‘A v 4169 14.06.2024
) . . ) Hipoteka taczna na ING Bank Slaski
Zabezpieczenie Umowy Wieloproduktowej nieruchomosciach 16 683 19503 SA. 6623 27.05.2025

Dane dotyczace okresu poréwnawczego

Warto$¢
bilansowa netto Podmiot na rzecz Zadluzenie na Okres na iaki
Tytut zabezpieczenia (tytut zabezpieczanego Rodzaj przedmiotu, na Warto$¢ ktorego dzien o (J) .
zobowigzania) zabezpieczenia ktérym zabezpieczenia ustanowiono i ; f
] A f 31 grudnia 2018 zabezpieczenie
ustanowiono zabezpieczenie
zabezpieczenie
InterRisk
. L . . Towarzystwo
Zabez_pleczeple W|erzytelnos§| z tytutu udzielonych . przelew’ ) 2015 2015 Ubezpieczen 6453 06.10.2026
ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych wierzytelno$ci S.A. Vienna

Insurance Group

hipoteka taczna na Raiffeisen Bank

Zabezpieczenie Umowy o limit wierzytelno$ci nieruchomosciach 5615 20309 Polska SA. 6514 30.06.2026
. ING Bank Slaski
Zabezpieczenie Umowy wieloproduktowej hl.poteka W”.a na 16 442 18 757 SA. 9919 31.08.2023
nieruchomoéciach
Zabezpieczenie na majatku ruchomym Zastaw rejestrowy 1 2782 Uniga TU S.A. 4859 08.06.2023
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22. Nieruchomosci inwestycyjne — zmiany

Zmiany stanu nieruchomosci inwestycyjnych SEW e SEW e
Y yeyny 31grudnia 2019 | 31 grudnia 2018

Stan na poczatek okresu 12 345 13 987
Nabycie 0 0
Przeniesienie z rzeczowych aktywow trwatych 0 695
Przeniesienie do rzeczowych aktywdw trwatych 0 (2939)
Zmiana warto$ci godziwej 422 602
Amortyzacja 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0
Inne zmiany (988) 0
Nieruchomosci inwestycyjne na koniec okresu 11779 12 345

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sa w wartosci godziwej, w oparciu 0 wycene wartosci rynkowej (godziwej) dla aktualnego
sposobu uzytkowania, sporzadzonej przez rzeczoznawce majatkowego, na dzien bilansowy.

Nieruchomosci inwestycyjne wg stanu na dzien 31.12.2019 stanowig;

PARTNERBUD - prawo witasnosci gruntu dziatek niezabudowanych, o tacznej powierzchni 9 331 m2, zlokalizowanych przy
ul. Blanowskiej w Zawierciu. Wyceny dokonano na dzief 31 grudnia 2019 roku przy zastosowaniu podejscia poréwnawczego
oraz przy wykorzystaniu metody pordwnywania parami, opierajac sie na cenach jakie uzyskano za nieruchomos$ci podobne
(dziatki uzbrojone, przeznaczone pod zabudowe mieszkaniowg jednorodzinng, atrakcyjnie potozone z dobrym dostepem do
drég publicznych, na terenie miasta Zawiercie). Rzeczoznawca jest doSwiadczony i zna rynek lokalny. Wartos$¢ godziwa tej
nieruchomo$ci zostata ustalona na 748 tys. zt.

Pomiar warto$ci godziwej nieruchomo$ci sklasyfikowano na poziomie 2 hierarchii warto$ci godziwej wg MSSF 13.
INSTAL-LUBLIN - nieruchomosci gruntowe zabudowane (jednorodny kompleks zabudowany budynkami o charakterze
administracyjno-biurowym i przemystowo-magazynowym) i niezabudowane, zlokalizowane przy ul. Anny Walentynowicz 9
w Lublinie. Wyceny dokonano na dzien 31 grudnia 2019 roku. Nieruchomosci zabudowane zostaty wycenione przy
zastosowaniu podej$cia dochodowego z metodg inwestycyjng przy wykorzystaniu techniki kapitalizacji prostej netto. Warto$¢
nieruchomosci okreslono poprzez relacje do dochodu, ktéry nieruchomo$é moze przynosic z tytutu prowadzonej dziatalno$ci
gospodarczej. Nieruchomosci gruntowe niezabudowane wyceniono stosujac podejscie pordwnawcze, w oparciu o ceny, jakie
uzyskano za nieruchomosci podobne. Rzeczoznawca jest do$wiadczony i zna rynek lokalny. Laczna warto$¢ nieruchomosci,
zostata oszacowana na kwote 19 503 tys. zt. z czego kwota 11 031 tys. zt. dotyczy czes¢ uznanej za inwestycyjng. Pozostata
warto$¢ odnosi do czesci nieruchomo$ci uzytkowanej na potrzeby Grupy. Pomiar wartosci godziwej nieruchomosci
sklasyfikowano na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej wg MSSF 13.

W 2019 roku INSTAL-LUBLIN dokonat sprzedazy nieruchomo$ci gruntowej zabudowanej (jednorodny kompleks zabudowany
budynkiem typu jednorodzinnego adaptowany na potrzeby biurowo-ustugowe), zlokalizowanej przy ul. Warszawskiej 378A w Kietpinie
Poduchownym gm. tomianki. W dniu 09.05.2019 roku INSTAL-LUBLIN S.A. za kwote 650 tys. zt.

23. Odroczony podatek dochodowy

Stan na dzien Stan na dzien
Olie e sl S e 31 grudnia 2019 | 31 grudnia 2018

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 15 392 10 543
Zmiana stanu aktywow w okresie sprawozdawczym: (11 470) 4 849
odniesione na wynik finansowy (11 470) 4 849
odniesione na warto$¢ firmy 0 0
odniesione na kapitat wiasny inny niz wynik finansowy 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 3922 15 392
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 6986 6 625
Zmiana stanu rezerwy w okresie sprawozdawczym: (2 687) 361
odniesiona na wynik finansowy (2687) 361
odniesiona na kapitat wiasny inny niz wynik finansowy 0 0
zmiana sktadu Grupy 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 4299 6 986
Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego netto po (377) 8 406

kompensacie
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] Stan na dzien Stan na dzien
Aktywa z tytutu podatku odroczonego — podstawa tworzenia 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw o budowe 0 9027
Koszty z tytutu kontraktow, niestanowigce kosztow podatkowych 0 17 436
Odpisy na naleznosci 2349 2667
Odpisy na zapasy 1 1
Odpisy na inne aktywa 278 1906
Straty podatkowe 3288 24157
Rezerwy 4160 21601
Réznice z wyceny aktywow trwatych do wartosci godziwej 0 0
Réznice z wyceny aktywdw trwatych w leasingu 1196 443
Réznice z wyceny aktywow finansowych 0 0
Ujemne réznice kursowe niezrealizowane 0 1
Dyskonto kaucji 105 826
Inne zmiany 8501 2223
Korekty i wytaczenia konsolidacyjne 753 710
Podstawa tworzenia aktywow z tytutu podatku odroczonego razem 20 641 81 008

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty utworzone w kwocie, ktéra w ocenie Zarzadu odpowiada dochodowi do
opodatkowania w kolejnych okresach sprawozdawczych, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych. W szczegolnosci
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace nierozliczonej straty podatkowej, ujeto w zakresie, w jakim jest
prawdopodobne, ze bedzie dostepny przyszty dochdéd do opodatkowania, od ktérego mozna odpisa¢ te nierozliczone straty
podatkowe.

Jednostka dominujaca na koniec okresu sprawozdawczego nie utworzyta aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
zwigzku z brakiem zatozenia kontynuowania dziatalno$ci Jednostki (brakiem mozliwo$ci wykorzystania ich w przysztosci). Aktywa z
tytutu podatku odroczonego w kwocie 9 585 tys. zt. zostaty odpisane w ciezar podatku dochodowego roku 2019.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spotki PROBAU-INVEST w zwigzku z nieprowadzeniem dziatalnosci operacyjnej
i w zwigzku z tym brakiem mozliwo$ci wykorzystania tych aktywéw w przyszto$ci zostaty odpisane w ciezar podatku dochodowego
roku 2019.

Spotka INSTAL-LUBLIN prezentuje aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z kontynuacjg dziatalnosci i
mozliwo$cig wykorzystania ich w przysziosci.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — podstawa tworzenia SEW e SEW e
Yl p 9o~ P 31grudnia 2019 | 31 grudnia 2018

Kwoty nalezne od odbiorcow z tytutu uméw o budowe 6329 17 553
Dodatnie réznice kursowe niezrealizowane 0 0
Przychody z odsetek lub inne zaliczone do przychodéw podatkowych 116 52
Réznice z wyceny aktywow trwatych wiasnych 0 2589
Réznice z wyceny aktywow trwatych w leasingu 1159 313
Przeszacowanie ST 10 953 11473
Réznice z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 4022 4147
Dyskonto 45 642
Inne zmiany 0 0
Podstawa tworzenia rezerw z tytutu podatku odroczonego razem 22624 36 769
24. Zapasy

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Materiaty 429 1026
Produkty gotowe 74 15
Potprodukty i potfabrykaty oraz produkcja w toku 0 0
Towary 0 2
Pozostate 0 0
Zapasy razem 503 1 043

Grupa na dzien bilansowy dokonata przegladu zapaséw pod wzgledem utraty ich warto$ci i nie stwierdzono konieczno$ci utworzenia
odpisu aktualizujgcego.
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: i - Stan na dzien
Zmiana odpiséw aktualizujacych na zapasy 31 grudnia 2019

Stan na dzien
31 grudnia 2018

Stan na poczatek okresu, w tym na: (11) (11)
materiaty (1) (1)
produkty gotowe 0 0
potprodukty i pétfabrykaty oraz produkcja w toku 0 0
towary 0 0
Zmiana stanu w okresie sprawozdawczym, w tym: 0 0
utworzenie odpisu 0 0
rozwigzanie odpisu 0 0
zmiana sktadu Grupy 0 0
Stan na koniec okresu, w tym: (11) (11)
materiaty (1) (1)
produkty gotowe 0 0
potprodukty i pétfabrykaty oraz produkcja w toku 0 0
towary 0 0

25. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznos$ci

Stan na dzien
31 grudnia 2019

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Stan na dzien
31 grudnia 2018

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 79 398 78 933
Zaliczki przekazane na dostawy 1296 1718
Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, ubezpieczen spotecznych i podobnych, z 6645 4258
wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Inne naleznosci 2455 2 856
Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, w tym: 89794 87765
nieprzeterminowane 99 461 69 765
przeterminowane do 3 miesiecy 20 559 26 380
przeterminowane od 3 do 6 miesiecy (3882) 5838
przeterminowane od 6 do 12 miesigcy 12 480 7278
przeterminowane powyzej 12 miesiecy 46714 24 867
utworzone odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci (85538) (46 363)

PARTNERBUD:...

Jednostka dominujgca naleznosci z tytutu dostaw i ustug obejmujace naleznosci z tytutu kaucji wymagalnych powyzej 12 miesiecy od
dnia bilansowego za okres sprawozdawczy prezentacyjnie przesuneta z naleznosci krétkoterminowych do naleznosci

dtugoterminowych.

Pozostate Spdtki Grupy w nalezno$ciach krétkoterminowych prezentujg réwniez kaucje o terminie wymagalnosci ponad 12 miesigcy
od dnia bilansowego, przy czym Grupa traktuje je jako krétkoterminowe, gdyz stanowig one element zatrzymanego wynagrodzenia
oraz w dowolnym momencie moga by¢ zamienione na inng forme zabezpieczenia (np. gwarancje bankowg lub ubezpieczeniowa).

Naleznosci krétkoterminowe za okres poréwnawczy obejmujg réwniez kaucje o terminie wymagalno$ci ponad 12 miesiecy od dnia
bilansowego, przy czym Grupa traktuje je jako krotkoterminowe, gdyz stanowig one element zatrzymanego wynagrodzenia oraz w
dowolnym momencie mogg, by¢ zamienione na inng forme zabezpieczenia (np. gwarancjg bankowa lub ubezpieczeniows).
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Zmiana odpiséw aktualizujgcych naleznosci ST RGE G ST RGE G
P lacy 31grudnia2019 | 31 grudnia 2018

Stan na poczatek okresu, w tym na: (46 363) (31 709)
naleznosci z tytutu dostaw i ustug (26 301) (10 824)
zaliczki przekazane na dostawy (8) (8)
naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, ubezpieczen spotecznych i podobnych, z 0 0
wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego

inne naleznosci (20 054) (20 877)
Zmiana stanu w okresie sprawozdawczym, w tym: (39 175) (14 654)
utworzenie odpisu (49 240) (16 203)
zmiana prezentacji 0 0
rozwigzanie odpisu 10 065 1549
zmiana sktadu Grupy 0 0
Stan na koniec okresu, w tym: (85 538) (46 363)
naleznosci z tytutu dostaw i ustug (32934) (26 301)
zaliczki przekazane na dostawy (839) (8)
naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, ubezpieczen spotecznych i podobnych, z 0 0
wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego

inne naleznosci (51765) (20 054)

Zmiana odpiséw aktualizujacych naleznosci w okresie sprawozdawczym, zawiera nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug (w
tym naleznosci z tytutu kaucji) oraz pozostate nalezno$ci, w tym nalezno$ci z tytutu kar wystawionych na Podwykonawcéw.
Odpisy aktualizujace naleznosci dotyczace kar naliczonych w okresie sprawozdawczym prezentowane sg w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jak zmniejszenie pozostatych przychodéw operacyjnych.

26. Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa finansowe ST RGE G ST RGE G
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Inwestycje krétkoterminowe — udziaty i akcje 0 0
Pozyczki udzielone, w tym: 52 52
dfugoterminowe 0 0
krétkoterminowe 52 52
Pozostale aktywa finansowe razem, w tym: 52 52
dugoterminowe 0 0
krétkoterminowe 52 52

Na koniec 2017 roku Grupa posiadata aktywa finansowe w postaci pozyczki dtugoterminowej udzielonej Poziom 511 Sp. z 0.0., spétce
powigzanej z cztonkiem Rady Nadzorczej, Andrzejem Wuczynskim. Oprocentowanie pozyczki wynosito 6% w skali roku.

W dniu 10 kwietnia 2018 roku podpisano umowe zbycia wierzytelno$ci z tytutu umowy pozyczki na rzecz Andrzeja Wuczyniskiego.
Przedmiotem transakcji byta cata warto$¢ nominalna pozyczki na dzien zbycia, tj. 3 520 tys. zt. za ustalong cene 3 500 tys. zt. Zaptata
ceny transakcji wptyneta na rachunek bankowy Spétki w dniu podpisania umowy zbycia, tj. 10 kwietnia 2018 roku. Na dzier 31 grudnia
2019 roku na saldzie z tytutu udzielonej pozyczki pozostata kwota 52 tys. z tytutu odsetek. W wyniku podpisanej Ugody w dniu 10
lutego 2020 roku nalezno$¢ od Poziom 511 zostata rozliczona w cato$ci.

27. Pozostale aktywa niefinansowe

Pozostate aktywa niefinansowe ST RGE G ST RGE G
Y 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Koszty przedptacone dotyczace okreséw nastepnych, w tym: 976 1608
Diugoterminowe 290 431
Krétkoterminowe 686 1177
Pozostale aktywa niefinansowe razem 976 1 608

Koszty przedptacone dotyczace okreséw nastepnych stanowig rozliczenia miedzyokresowe czynne kosztéw, dotyczace biezacej
dziatalnosci Grupy. Sa to gtownie gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe rozliczane w czasie oraz ubezpieczenia majatkowe. W czeSci
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dlugoterminowej prezentowane sg w pozyciji pozostatych aktywéw dtugoterminowych w Skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowe;.

28. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniczne i . Stan na dzien Stan na dzien
rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Srodki w kasie 0 1
Srodki na rachunkach bankowych 1250 2867
Srodki pieniezne na rachunkach lokat krétkoterminowych 2327 2815
Inne $rodki pieniezne 2736 748
Razem $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty, w tym: 6313 6 431
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 6217 4609

Srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania stanowig otrzymane kaucje gwarancyjne oraz lokaty, bedace zabezpieczeniem
udzielonych gwarancji ubezpieczeniowych, jak rowniez $rodki zgromadzone na rachunkach wydzielonych do ptatnosci podzielone;
VAT.

29. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe

Kapitat akcyjny Spotki na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosit 12 571 473,00 zt i dzielit sie na 8 242 946 akcji zwyktych na okaziciela
serii A1 o warto$ci nominalnej 0,50 zt kazda oraz 16 900 000 zt akcji zwyktych imiennych serii B1 o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda.

’ L . Stan na dzien Rok zakonczon
el ey flete el 31 grudnia 2019 | 31 grudnia 2018

Seria A1 8242 946 8242 946
Seria B1 16 900 000 8242 946
Liczba akcji razem 25142 946 8 242 946

W omawianym okresie sprawozdawczym nie dokonywano transakcji zwigzanych z wykupem oraz sptatg dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

Warto$¢ nominalna akcji

Na dzieft 31 grudnia 2019 roku wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacg 0,50 zt i zostaty w pemi
optacone.

Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii sg akcjami zwyktymi, na jedng akcje przypada jeden glos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcje
wszystkich serii daja takie samo prawo do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Na dzien bilansowy nie istniejg ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.
W okresie sprawozdawczym Spétka nie wyptacita ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.

Program akciji pracowniczych

W Grupie nie istnieje program przyznawania akcji pracownikom, klasyfikowany jako transakcja ptatnosci w formie akcji rozliczana
w instrumentach kapitatowych.

Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 13 lutego 2020 roku osoby fizyczne i osoby prawne bedace akcjonariuszami Murapol S.A. dokonaty transakcji sprzedazy
98,04% akcji Murapol S.A. Spotce AEREF V PL Investment S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu. W wyniku zawartej transakcji AEREF
V PL Investment S.a r.l. stat sie podmiotem dominujgcym wobec Emitenta.

W dniu 23 kwietnia 2020 roku pomigdzy Murapol Real Estate S.A. oraz Petrofox Sp. z 0.0. jako sprzedajgcymi oraz Maji Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, ktdrej 100% udziatéw w kapitale zakladowym nalezy do Murapol Real Estate S.A., jako kupujacym, zostata
zawarta umowa sprzedazy akcji, na podstawie ktdrej sprzedajacy zbyli tacznie 22 629 000 akcji Emitenta stanowigcych 90,00% jego
kapitatu zakladowego.
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W dniu 24 kwietnia 2020 roku na podstawie umowy inwestycyjnej zawartej miedzy innymi pomiedzy Murapol Real Estate S.A. oraz
Wiadystawem Krélem, Murapol Real Estate S.A. zbyt na rzecz Wiadystawa Kréla 100 udziatow w kapitale zaktadowym Maji Sp. z 0.0.,
stanowigcych tacznie 100% kapitatu zaktadowego Maji sp. z o.0.

W wyniku dokonane;j transakcji Wiadystaw Krol nabyt posrednio, poprzez Maiji Sp. z 0.0., 22.629.000 akcji Emitenta, stanowigcych
tacznie 90,00% jego kapitatu zaktadowego.

W dniu 30 kwietnia 2020 roku zostato ogtoszone przez

1. AEREF V PL Investment S.ar.l, AEREF V PL MASTER S.ar.l, AEREF V MASTER S.ar.l. oraz ARES EUROPEAN REAL

ESTATE FUND V SCSP
2. Wiadystawa Kréla
3. MajiSp. zo.0,

wezwanie do zapisdw na sprzedaz 2 513 946 akcji Emitenta stanowigcych 10,0% kapitatu zaktadowego Spotki. Po przeprowadzeniu
wezwania, Maji Sp. z 0.0. zamierza tacznie osiagnaé 100% catkowitej liczby akcji w kapitale zakladowym Emitenta.

Gtéwnym zamiarem Maji Sp. z 0.0. jest podjecie po przeprowadzeniu wezwania dziatah ukierunkowanych na docelowe zniesienie
dematerializacji akcji oraz wycofanie ich z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych. W
zwigzku z powyzszym, wzywajacy zamierzajg doprowadzi¢ do podjecia na Walnym Zgromadzeniu uchwaty o zniesieniu
dematerializacji akcji Spotki, a nastepnie wystapienia przez Spoétke do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o udzielenie
zezwolenia na przywrdcenie akcjom Spétki formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji Spotki).

W przypadku osiggniecia lub przekroczenia w wyniku wezwania 95% ogdlnej liczby gtoséw w Spétce, intencjq Maji sp. z 0.0. jest to,
aby po przeprowadzeniu wezwania przeprowadzi¢ przymusowy wykup akcji Spotki bedacych w posiadaniu akcjonariuszy
mniejszo$ciowych, z zachowaniem wszelkich uprawnier, jakie w zwigzku z tym procesem przystugujg akcjonariuszom
mniejszo$ciowym.

Jednocze$nie Maji Sp. z 0.0. poinformowata, Ze nie zamierza finansowa¢ dziatalno$ci spétek z grupy kapitatowej Spotki.

30. Struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wyglada nastepujaco:

e Stan na dzien
Struktura akcjonariatu 29 czerwca 2020

Wiadystaw Krél 90,00%
Pozostali 10,00%
Razem 100,00%
L Stan na dzien
Struktura akcjonariatu 31 grudnia 2019
Petrofox Sp. z 0.0./Murapol Real Estate S.A. 90,00%
Pozostali 10,00%
Razem 100,00%
L Stan na dzien
Struktura akcjonariatu 31 grudnia 2018
Petrofox Sp. z 0.0.! 41,02%
Murapol Real Estate S.A." 24,98%
Michat Wuczynski 15,00%
Pozostali 19,00%
Razem 100,00%

' Podmiot zalezny od Murapol S.A.
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W dniu 21 maja 2019 roku zostata dokonana zmiana Firmy, pod ktdra prowadzi dziatalno$¢ znaczacy akcjonariusz Spétki, Abadon
Real Estate S.A., na nowa, 0 brzmieniu Murapol Real Estate S.A.

W dniu 27 grudnia 2018 roku zostato ogtoszone przez Murapol Real Estate S.A. oraz Petrofox Sp. z 0.0., za posrednictwem Domu
Maklerskiego BDM S.A., wezwanie do zapisdw na sprzedaz 2 802 602 akcji Emitenta. W wyniku ogtoszonego wezwania, w dniu 28
lutego 2019 roku nastapito zwiekszenie liczby posiadanych przez Murapol Real Estate S.A. oraz Petrofox Sp. z 0.0. gtoséw na skutek
rozliczenia transakcji sprzedazy na taczng liczbe 277 656 akcji. Po dokonaniu transakcji Murapol Real Estate S.A. oraz Petrofox Sp.
z 0.0. posiadajg 5 718 000 akcji Emitenta, stanowigcych 69,37 % ogodinej liczby gloséw i kapitatu zaktadowego PartnerBud S.A..

W dniu 4 lipca 2019 roku zostata rozliczona transakcja nabycia 11 000 akcji Emitenta przez Murapol Real Estate S.A. zawarta w dniu
2 lipca 2019 roku.

W dniu 24 kwietnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do
kwoty nie wyzszej niz 18 121 473 zt tj. o nie wiecej niz 14 000 000 zt poprzez emisje nie wiecej niz 28 000 0000 akcji zwyktych
imiennych serii B1 o warto$ci nominalnej 0,5 zt kazda. Akcje serii B1 zostaty wyemitowane w drodze subskrypciji prywatnej. W dniu 29
kwietnia 2019 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o ustaleniu jednostkowej ceny emisyjnej akcji na kwote 1,08 zt. W dniu
31 maja 2019 roku Zarzad PARTNERBUD S.A. zawart z Murapol Real Estate S.A. umowe objecia 16 900 000 akcji zwyktych
imiennych PARTNERBUD S.A. serii B1 o facznej warto$ci, rozumianej jako iloczyn liczby i ceny emisyjnej objetych akcji serii B1, w
wysokoéci 18 252 000 zt. W dniu 12 wrzesnia 2019 roku Sad Rejonowy w Czestochowie VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia Kapitatu Zaktadowego Spotki z kwoty 4 121 473,00 zt o kwote 8 450 000,00 zt do kwoty
12 571 473,00 zt poprzez emisje 16 900 000 akji serii B1.

W dniu 13 lutego 2020 roku osoby fizyczne i osoby prawne bedace akcjonariuszami Murapol S.A. dokonaly transakcji sprzedazy
98,04% akcji Murapol S.A. Spdtce AEREF V PL Investment S.4 r.l. z siedzibg w Luksemburgu. W wyniku zawartej transakcji AEREF
V PL Investment S.a r.l. stat sie podmiotem dominujacym wobec Emitenta.

W dniu 23 kwietnia 2020 roku pomigdzy Murapol Real Estate S.A. oraz Petrofox Sp. z 0.0. jako sprzedajgcymi oraz Maji Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, ktdrej 100% udziatéw w kapitale zakladowym nalezy do Murapol Real Estate S.A., jako kupujacym, zostata
zawarta umowa sprzedazy akcji, na podstawie ktdrej sprzedajacy zbyli tacznie 22 629 000 akcji Emitenta stanowigcych 90,00% jego
kapitatu zakladowego.

W dniu 24 kwietnia 2020 roku na podstawie umowy inwestycyjnej zawartej miedzy innymi pomiedzy Murapol Real Estate S.A. oraz
Wiadystawem Krélem, Murapol Real Estate S.A. zbyt na rzecz Wiadystawa Kréla 100 udziatéw w kapitale zaktadowym Maiji Sp. z 0.0.,
stanowigcych tacznie 100% kapitatu zaktadowego Maji sp. z o0.0.

W wyniku dokonanej transakcji Wiadystaw Krél nabyt posrednio, poprzez Maji Sp. z 0.0., 22.629.000 akcji Emitenta, stanowigcych
tacznie 90,00% jego kapitatu zaktadowego.

W dniu 30 kwietnia 2020 roku zostato ogtoszone przez

1. AEREF V PL Investment S.ar.l, AEREF V PL MASTER S.ar.l, AEREF V MASTER S.ar.l. oraz ARES EUROPEAN REAL

ESTATE FUND V SCSP
2. Wiadystawa Kréla
3. MajiSp. zo.0,

wezwanie do zapisow na sprzedaz 2 513 946 akcji Emitenta stanowiacych 10,0% kapitatu zaktadowego Spétki. Po przeprowadzeniu
wezwania, Maji Sp. z 0.0. zamierza tacznie osiagna¢ 100% catkowitej liczby akcji w kapitale zakladowym Emitenta.

Gtéwnym zamiarem Maji Sp. z 0.0. jest podjecie po przeprowadzeniu wezwania dziatan ukierunkowanych na docelowe zniesienie
dematerializacji akcji oraz wycofanie ich z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych. W
zwigzku z powyzszym, wzywajacy zamierzajg doprowadzi¢ do podjecia na Walnym Zgromadzeniu uchwaty o zniesieniu
dematerializacji akcji Spotki, a nastepnie wystapienia przez Spotke do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o udzielenie
zezwolenia na przywrocenie akcjom Spotki formy dokumentu (zniesienie dematerializacii akcji Spotki).

W przypadku osiagniecia lub przekroczenia w wyniku wezwania 95% ogdlnej liczby gtosow w Spétce, intencjq Maji Sp. z 0.0. jest to,
aby po przeprowadzeniu wezwania przeprowadzi¢ przymusowy wykup akcji Spotki bedacych w posiadaniu akcjonariuszy
mniejszosciowych, z zachowaniem wszelkich uprawnien, jakie w zwigzku z tym procesem przystugujg akcjonariuszom
mniejszo$ciowym. Jednocze$nie Maji Sp. z 0.0. poinformowala, ze nie zamierza finansowac dziatalno$ci spoétek z grupy kapitatowej
Spotki.
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31. Rezerwy dtugoterminowe i krétkoterminowe wedtug tytutow

- " Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Rezerwy diugo- i krotkoterminowe 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Rezerwy diugoterminowe, w tym: 560 648
$wiadczenia pracownicze 254 401
naprawy gwarancyjne 306 247
straty na kontraktach 0 0
postepowania sadowe i podobne 0 0
pozostate koszty 0 0
Rezerwy krétkoterminowe, w tym: 19 820 7 382
$wiadczenia pracownicze 1605 2003
naprawy gwarancyjne 3283 523
straty na kontraktach 0 0
rozliczenia migdzyokresowe bierne (rezerwy na koszty) 143 16
roszczenia sporne 14 669 4751
rezerwa na odsetki od zobowigzan 0 0
postepowania sadowe i podobne % 61
pozostate rezerwy 26 28
Rezerwy razem 20 380 8 030

Grupa kwalifikuje do pozycji roszczenia sporne - roszczenia do podwykonawcdw (wystawione kary, ktdre nie zostaty objete odpisem
aktualizujgcym) oraz kwestionowane - sporne faktury otrzymane od podwykonawcow.

Jednostka dominujaca nie utworzyta na dzien bilansowy rezerwy upadto$ciowej z uwagi na brak mozliwosci oszacowania tej rezerwy.

32. Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty dtuzne

T N . Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty diuzne 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 1578 11 266
pozyczki od jednostek powigzanych 0 9837
kredyty bankowe i pozyczki od jednostek niepowigzanych 0 0
obligacje i podobne papiery dtuzne wyemitowane przez jednostke 0 0
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1578 530
inne zobowiagzania finansowe 0 899
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 49 144 43 235
pozyczki od jednostek powigzanych 44 081 24 467
kredyty bankowe i pozyczki od jednostek niepowigzanych 4671 7196
obligacje i podobne papiery dtuzne wyemitowane przez jednostke 0 0
zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 392 377
inne zobowiazania finansowe 0 11195
Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty dtuzne razem 50 722 54 501

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa AWBUD korzystata z finansowania
zewnetrznego w postaci otrzymanych pozyczek oraz dostepnego limitu zadtuzenia w rachunku biezacym

Instytucja Produkt bankowy Wysokos¢ limitu Zadlgﬁnéezr(l)z: gmen Termin obowigzywania

ING Bank Slaski S.A. kredyt w rachunku biezacym 7000 zmienne 4671 27.11.2020

W dniu 28 maja 2020 roku INSTAL-LUBLIN zostat zawarty z ING Bank Slaski S.A. aneks do umowy wieloproduktowej, wydtuzajacy
okres dostepnosci kredytow obrotowych do dnia 27 listopada 2020 roku.
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PARTNERBUD:...

Wykaz pozyczek
Murapol Real Estate S.A. powigzany state 6,5% 445 31.05.2019
Murapol Real Estate S.A. powigzany state 6,5% 435 31.05.2019
Murapol Real Estate S.A. powigzany state 6,5% 3356 31.12.2019
Murapol Real Estate S.A. powigzany state 6,5% 2191 31.01.2020
Murapol Real Estate S.A. powigzany state 6,5% 1655 31.01.2020
Murapol Real Estate S.A. powigzany state 6,5% 166 23.07.2020
Murapol Real Estate S.A. powigzany state 6,5% 154 07.08.2020
Murapol Real Estate S.A. powigzany state 6,5% 470 21.10.2019
Murapol S.A. powigzany state 6,5% 2142 26.11.2019
Murapol S.A. powigzany state 6,5% 855 10.12.2019
Murapol S.A. powiazany state 6,5% 217 26.03.2020
Murapol S.A. powiazany state 6,5% 2093 12.04.2020
Murapol S.A. powigzany state 6,5% 731 29.04.2020
Murapol S.A. powigzany state 6,5% 4158 24.05.2020
Murapol S.A. powigzany state 6,5% 519 06.06.2020
Murapol S.A. powiazany state 6,5% 2898 19.06.2020
Murapol S.A. powiazany state 6,5% 1032 04.07.2020
Murapol S.A. powigzany state 6,5% 669 17.07.2020
Murapol S.A. powigzany state 6,5% 2263 21.07.2020
Murapol S.A. powigzany state 6,5% 721 14.08.2020
Murapol S.A. powiazany state 6,5% 1308 29.08.2020
Murapol S.A. powiazany state 6,5% 2039 11.09.2020
Murapol S.A. powiazany state 6,5% 1069 19.09.2020
Murapol S.A. powigzany state 6,5% 1133 02.10.2020
Probau Invest powigzany state 6,0% 886 31.12.2020
Murapol S.A. powiazany state 6,5% 2320 31.08.2020
Murapol S.A. powiazany state 6,5% 1157 31.08.2020
Murapol S.A. powigzany state 6,5% 670 31.08.2020
Murapol S.A. powigzany state 6,5% 1077 30.11.2019
Murapol S.A. powigzany state 6,5% 2116 30.06.2020
Murapol S.A. powiazany state 6,5% 1041 31.12.2019
Murapol S.A. powigzany state 6,5% 623 31.12.2019
Murapol S.A. powigzany state 6,5% 512 31.08.2020

Spétka dominujgca wystapita do Grupy Murapol o prolongate terminéw ptatno$ci wymienionych pozyczek, ale z uwagi na otrzymanie
informacji od akcjonariusza o zaprzestaniu finansowania i integracji z Grupg Murapol, Aneksy przedtuzajace termin sptaty pozyczek

nie zostaty podpisane.

W dniu 15 czerwca 2020 roku pomigdzy INSTAL-LUBLIN a Murapol S.A. zostaly zawarte porozumienia dotyczace prolongaty sptaty

pozyczek udzielonych przez Murapol S.A. w tacznej kwocie 8,7 min zt.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Grupa nie posiada zobowigzan z tytutu pozyczek od jednostek innych niz

powigzane.

33. Platnosci z tytutu leasingu finansowego

" ) ) Rok zakoriczony
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 31 grudnia 2019

Rok zakoriczony
31 grudnia 2018

Minimalne optaty leasingowe ptatne do 1 roku 508 433
Minimalne opfaty leasingowe pfatne w okresie od 1 roku do 5 lat 723 570
Minimalne optaty leasingowe ptatne w okresie powyzej 5 lat 5135 0
Odsetki ptatne do 1 roku 113 56
Odsetki ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 350 40
Odsetki ptatne w okresie powyzej 5 lat 3933 0
Warto$¢ zdyskontowana optat ptatnych do 1 roku 395 377
Warto$¢ zdyskontowana optat ptatnych w okresie od 1 roku do 5 lat 373 530
Warto$¢ zdyskontowana optat ptatnych w okresie powyzej 5 lat 1202 0
Warto$¢ wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej razem 1970 907
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34. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug i pozostate zobowiazania krétkoterminowe

. . . e . Stan na dzien Stan na dzien
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowiazania krétkoterminowe 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 87 308 86 994
zobowiazania z tytutu podatkéw, dotacii, ubezpieczen spotecznych i podobnych, z 8 847 5740
wyjatkiem zobowigzan z tytutu podatku dochodowego

zaliczki otrzymane na dostawy 5278 6705
inne zobowigzania 4199 6204
Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania, w 105 632 105 643
tym:

nieprzeterminowane 66 245 73761
przeterminowane do 3 miesiecy 24934 19416
przeterminowane od 3 do 6 miesiecy 2950 3258
przeterminowane od 6 do 12 miesiecy 2508 4487
przeterminowane powyzej 12 miesiecy 8995 4721

Jednostka dominujgca zobowigzania z tytutu dostaw i ustug obejmujace zobowigzania z tytutu kaucji wymagalnych powyzej 12
miesiecy od dnia bilansowego za okres sprawozdawczy prezentacyjnie przesungta z zobowigzan krétkoterminowych do zobowigzan
dtugoterminowych.

Pozostate Spétki Grupy w zobowigzaniach krétkoterminowych prezentujg réwniez kaucje o terminie wymagalnosci ponad 12 miesiecy
od dnia bilansowego, przy czym Grupa traktuje je jako krétkoterminowe, gdyz stanowig one element zatrzymanego wynagrodzenia
oraz w dowolnym momencie moga by¢ zamienione na inng forme zabezpieczenia (np. gwarancje bankowa lub ubezpieczeniowa).

Zobowigzania krétkoterminowe za okres pordwnawczy obejmujg réwniez kaucje o terminie wymagalno$ci ponad 12 miesiecy od dnia
bilansowego, przy czym Grupa traktuje je jako krétkoterminowe, gdyz stanowig one element zatrzymanego wynagrodzenia oraz w
dowolnym momencie moga by¢ zamienione na inng forme zabezpieczenia (np. gwarancje bankowa lub ubezpieczeniowa).

Zobowigzania inne obejmuja m.in. kwote zobowigzan wobec ubezpieczyciela z tytutu wyptaconych naleznosci kaucyjnych do
Inwestora w sytuaciji, gdy skorzystat on z mozliwosci wyptaty $rodkéw z gwaranciji nalezytego wykonania kontraktu oraz w okresie
gwarancji jakosci i rekojmi za wady.

35. Przychody przysziych okresow

P oo Rok zakoriczony Rok zakoriczony
yehody przyszly 31grudnia2019 | 31 grudnia 2018

Przychody przysztych okreséw
Przychody przysztych okresow razem 24

36. Zobowiazania warunkowe i zabezpieczenia

0

0

Zobowiazania warunkowe i zabezpieczenia R RO
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Gwarancje 31830 39437
Weksle 3125 4425
Poreczenia wekslowe 0 0
Inne poreczenia 1620 1620
Zobowiazania warunkowe i zabezpieczenia razem 36 575 45 482

Udzielone zobowigzania warunkowe i zabezpieczenia obejmuja;

— gwarancje wystawione przez towarzystwa ubezpieczeniowe oraz banki na rzecz kontrahentéw PARTNERBUD, jako
zabezpieczenie ich roszczer w stosunku do Spétki z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych. Towarzystwom
ubezpieczeniowym oraz bankom przystuguje roszczenie regresowe z tego tytutu wobec Spotki,

— weksle wystawione przez Spotke, stanowigce dla jej kontrahenta zabezpieczenie wykonania uméw handlowych przez
Spotke. Weksle moga zabezpieczac zaréwno istniejace jak i przyszte zobowigzania handlowe Spotki,
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— udzielone przez Spotke poreczenia dotyczace sptaty zobowigzan handlowych jako zabezpieczenie dtugu przysztego
diuznika, ktéremu Spétka udziela poreczenia, wobec jego wierzyciela,

— pozostate zobowigzania warunkowe takie jak zobowigzania Spdtki 0 poddaniu sie egzekucji z tytutu artykutu 777 KPC w
zakresie obowigzku zaptaty zobowigzan handlowych wobec kontrahentéw.

W pozycji Weksle nie uwzgledniono weksli stanowigcych zabezpieczenie udzielonych gwarancji; warto$¢ udzielonych gwarancii
i warto$¢ wystawionych z tego tytutu weksli sg rowne.

37. Naleznosci warunkowe i zabezpieczenia

Nalezno$ci warunkowe i zabezpieczenia IRl K@ity IRl kit
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Gwarancje 7993 10 058
Poreczenia wekslowe 1354 991
Inne poreczenia 43 663 51910
Naleznosci warunkowe i zabezpieczenia razem 53010 62 959

Otrzymane nalezno$ci warunkowe i zabezpieczenia obejmuja;

— gwarancje wystawione przez banki lub towarzystwa ubezpieczeniowe narzecz PARTNERBUD, stanowigce zabezpieczenie
roszczen Spdtki w stosunku do kontrahentdw z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych,

— weksle otrzymane przez Spdtke, stanowigce zabezpieczenie wykonania umoéw handlowych przez kontrahenta Spotki.
Weksle mogq zabezpiecza¢ zaréwno istniejace jak i przyszte naleznosci Spotki,

—  otrzymane przez Spdtke poreczenia dotyczace sptaty zobowigzan handlowych jako zabezpieczenie diugu przysztego Spotki
udzielone przez poreczyciela diugu.

38. Platnosci z tytutu leasingu operacyjnego (umowy na czas okreslony)

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego RS Gl RS Gl
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

do 1 roku 0 0
od 1 roku do 5 lat 0 0
powyzej 5 lat 0 0
Platnosci z tytutu leasingu operacyjnego razem 0 0

39. Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe Stan na dzien Stan na dzien
y 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Naleznosci 97914 105 326
Inwestycje krotkoterminowe — udziaty i akcje 0 0
Pozyczki udzielone 52 52
Srodki pieniezne 6313 6431
Aktywa finansowe razem 104 279 111 809

Grupa klasyfikuje do kategorii aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem:

—  naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
—  pozyczki udzielone,
—  $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody Grupy zalicza instrumenty
kapitatowe, 1j. akcje i udziaty w jednostkach zaleznych w momencie ich poczatkowego ujecia.
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W pozyciji Naleznosci Grupa prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci i Kwoty nalezne od odbiorcéw
oraz inne nalezno$ci wynikajace z kontraktow.

Ty Sy— Stan na dzien Stan na dzien
& 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Zobowigzania wyceniane wg zamortyzowanego kosztu (MSSF 9)

Kredyty i pozyczki 48 752 52695
Zobowigzania 130 522 127 169
Pozostate zobowiagzania finansowe 0 899
Zobowigzania wyceniane wg zamortyzowanego kosztu razem 179 274 180 763

Zobowigzania wytaczone z zakresu MSSF 9
Leasing finansowy 1970 907
Zobowigzania finansowe razem 181 244 181 670

Grupa zaliczka do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie:

—  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
—  zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek
—  pozostate zobowigzania finansowe.

Grupa korzysta z finansowania zewnetrznego w formie pozyczek, faktoringu oraz posiadanego limitu zadtuzenia w ramach rachunku
biezacego, ktore szczegétowo zostato przedstawione w nocie 34.

Grupa prezentuje w Pozycji Zobowigzania - zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania oraz kwoty nalezne
odbiorcom oraz inne zobowigzania wynikajace z kontraktow.

. o Stan na dzien Stan na dzien
Ryzyko kredytowe — koncentracja wedtug odbiorcow 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Suma naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 89794 87765
podmiot A 16 795 0
podmiot B 12223 0
podmiot C 4176 149
podmiot D 3357 4805
podmiot E 2982 0
podmiot F 2274 4515
podmiot G 1712 4327
podmiot H 1717 2242
podmiot | 1655 2166

Dane dotyczace okresu sprawozdawczego

Ryzykg pty[mosm ~umowne wgrunk| Sl do 6 miesiecy e .6 d.o [ od 1 roku do 2 lat od 2 do 5 lat ponad 5 lat Razgm LIl
zobowigzan na dzier 31 grudnia 2019 miesigcy DIEYSE]
0

Kredyty i pozyczki 34423 14 329 0 0 48752
Zobowigzania z tytutu dostaw 130 522 0 0 0 0 130 522
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0 0 0 0
Leasing finansowy 241 151 311 65 1202 1970
Razem 165 186 14 480 3N 65 1202 181244

Dane dotyczace okresu poréwnawczego

Ryzykg pty[mosm ~ umowne wa SOl Gl do 6 miesiecy e .6 d.o [ od 1 roku do 2 lat od 2 do 5 lat ponad 5 lat Raz?m LIl
zobowigzan na dzien 31 grudnia 2018 miesigcy bilansowa

Kredyty i pozyczki 29498 13 360 9837 0 0 52695
Zobowigzania z tytutu dostaw 127 169 0 0 0 0 127 169
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 899 0 0 899
Leasing finansowy 181 196 201 329 0 907
Razem 156 848 13 556 10937 329 0 181 670
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Ekspozycja na ryzyko walutowe (EUR) (wartosci po przeliczeniu na walute Stan na dzien Stan na dzien

sprawozdawcza) 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Naleznosci 79 193
Pozyczki udzielone 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw (66) (987)
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0
Leasing finansowy 0 0
Ekspozycja bilansowa brutto 13 (794)
Przewidywana sprzedaz (wtgczajac kontrakty) 0 0
Przewidywane zakupy (wlaczajac kontrakty) 0 0
Ekspozycja bilansowa brutto 0 0
Kontrakty walutowe forward 0 0
Ekspozycja bilansowa netto 13 (794)

. e Zmiana kapitatu Zmiana wyniku
Analiza wrazliwo$ci na ryzyko walutowe
wiasnego finansowego

Dzien bilansowy 1 1
waluta EUR (umocnienie 0 5%) 1 1
waluta USD (umocnienie 0 5%) 0 0
waluta CHF (umocnienie 0 5%) 0 0
waluta GBP (umocnienie 0 5%) 0 0
Ostatni dzien poprzedniego okresu (40) (40)
waluta EUR (umocnienie 0 5%) (40) (40)
waluta USD (umocnienie 0 5%) 0 0
waluta CHF (umocnienie 0 5%) 0 0
waluta GBP (umocnienie 0 5%) 0 0

Rvzyko stopy procentowsi Stan na dzien Stan na dzien
Z/AREeDD ) 31 grudnia2019 | 31 grudnia 2018

Instrumenty finansowe o statej stopie procentowej 45721 41 306
Aktywa finansowe 52 52
Zobowiazania finansowe 45669 41254
Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej 5053 12 348
Aktywa finansowe 0 0
Zobowigzania finansowe 5053 12 348

40. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych obejmuija ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnos$cia,
ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Grupa weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te
zostaty w skrécie omdéwione ponizej. Monitorowane jest réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig
instrumentow finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej — jest to ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy srodkéw pienieznych
Z nim zwigzane, bedg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany rynkowych stop procentowych.

Grupa czesciowo finansuje swojg dziatalno$¢ kredytami i pozyczkami, faktoringiem oraz leasingiem finansowym. Oprocentowanie tych
zobowigzan jest zmienne i zalezy od stopy referencyjnej oraz od marzy naliczanej przez finansujacego. Wzrost oficjalnych stép
procentowych prawdopodobnie doprowadzi do wzrostu kosztéw finansowania Grupy. Narazenie na ryzyko wywotane zmianami stop
procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych zobowigzan finansowych.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe — to ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy $rodkéw pienieznych z nim
zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany kurséw wymiany walut.

Grupa nie prowadzi dziatalno$ci eksportowej, w zwigzku z tym ryzyko walutowe w nieznacznym stopniu wptywa na sprawozdanie
finansowe Grupy.

56



Grupa Kapitatowa PARTNERBUD S.A. PARTNERBUDs.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2019 (w tys. zi)

Grupa w niewielkim stopniu realizuje kontrakty budowlane rozliczane w walutach obcych. W takich sytuacjach stosowane jest
zabezpieczenie naturalne, poprzez zawieranie uméw z dostawcami i podwykonawcami w walucie kontraktu, uzupetniane
zabezpieczeniem w postaci walutowych kontraktéw terminowych (forward).

Niewielka cze$¢ materiatdw stosowanych w trakcie realizacji zadan inwestycyjnych pochodzi z importu lub zostata wytworzona
z surowcow z importu. Ostabienie sie polskiej waluty moze doprowadzi¢ do wzrostu cen materiatéw i niekorzystnie wptynaé na wyniki
finansowe Grupy, jednak ze wzgledu na niewielkg skale zakupéw tego rodzaju, nie stosuje sie zadnych instrumentow
zabezpieczajacych a ryzyko walutowe w nieznacznym stopniu wptywa na sprawozdanie finansowe Grupy.

Ryzyko cenowe

Ryzyko cenowe — jest to ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszie przeptywy $rodkéw pienieznych z nim
zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych (inne niz wynikajace z ryzyka stopy procentowej lub ryzyka
walutowego), niezaleznie od tego, czy zmiany te spowodowane sg czynnikami charakterystycznymi dla poszczegdlnych instrumentow
finansowych lub dla ich emitenta, czy tez czynnikami odnoszacymi sig do wszystkich podobnych instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem obrotu na rynku.

Grupa nie posiada instrumentdw finansowych, z ktérymi zwigzane jest ryzyko cenowe.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza, Ze jedna ze stron instrumentu finansowego nie wywigzujac sie ze swoich zobowigzan spowoduje
poniesienie strat finansowych przez drugg ze stron.

Ryzyko kredytowe wystepujace w Grupie mozna podzielié na dwa rodzaje: ryzyko kredytu kupieckiego i ryzyko zmiennych stop
procentowych (zostato ono opisane powyzej).

Ryzyko kredytu kupieckiego — opdznienia w terminowym regulowaniu nalezno$ci przez kluczowych klientéw moga negatywnie wptynaé
na wyniki finansowe Grupy, powodujac np. konieczno$¢ tworzenia odpiséw aktualizujacych badz finansowania dziatalnosci
zadtuzeniem zewnetrznym. W celu ograniczenia tego ryzyka, Grupa stosuje zasade zawierania transakcji wylgcznie
z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej. Jednoczesnie, szczegding uwage przywigzuje sie do monitorowania sptywu
naleznosci, pod wzgledem wysokosci jak i terminowosci. Dodatkowo, cze$C kontraktdw realizowana jest na rzecz jednostek
samorzadu terytorialnego i uzytecznosci publicznej, w przypadku ktorych ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywdw finansowych, takich jak Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
oraz niektdre instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemozno$ci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy,
a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

W Grupie nie wystepuijg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Ryzyko zwigzane z ptynnos$cig

Ryzyko ptynno$ci finansowej rozumiane jest jako zdolno$¢ do regulowania zobowigzar w wyznaczonych terminach.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnoSci odbywa sie poprzez monitorowanie termindéw zapadalno$ci aktywow oraz zobowigzan finansowych
oraz poprzez negocjowanie terminéw ptatno$ci swoich zobowigzan.

Jednostka korzysta ze zrédet finansowania takich jak pozyczki oraz leasing finansowy.

Jednostka wskazuje na brak kontynuowania dziatalno$ci z uwagi na brak ptynnosci finansowej, spowodowanej m. in. procesem
dezintegracji z Grupa Kapitatowg Murapol.

Murapol S.A. zaprzestat wszelkich form finansowania bilansowego i pozabilansowego spdtek GK Partnerbud (w tym biezacych potrzeb
finansowych), a w szczegoInosci poprzez dalsze udzielanie pozyczek, gwarancji oraz poreczen oraz podjat decyzje o niepowierzaniu
nowych uméw generalnego wykonawstwa Jednostce (przestata by¢ aktualna intencja Murapol wyrazona w liscie intencyjnym z 21
wrzesnia 2018 roku).

Ryzyko podatkowe

Polskie przepisy prawa podatkowego, dotyczace miedzy innymi rozliczen w obszarze podatku od towardéw i ustug, podatku
dochodowego czy tez ubezpieczen spotecznych podlegaja czestym modyfikacjom. Zmiany dotyczg nie tylko brzmienia
poszczegolnych regulacii, lecz réwniez sposobu dokonywania ich wykfadni przez organy podatkowe i sgdy administracyjne. Na uwage
zastuguje dodatkowo réwniez kwestia coraz czestszego postugiwania sie przez ustawodawce niejednoznacznymi pojeciami
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i nieostrymi definicjami, ktore finalnie majg fundamentalne znaczenie dla stosowania poszczegdlnych regulaciji. Elementy te prowadzg
w praktyce do daleko idgcych trudno$ci w stosowaniu regulacji prawa podatkowego, w szczegélnosci niejednokrotnie braku mozliwosci
uzyskania zaréwno ze strony organéw podatkowych, jak i doradcéw podatkowych, jednoznacznych wytycznych co do sposobu
postepowania, ktory zapewnityby pewno$¢ co do poprawnosci dokonywanych rozliczer podatkowych. Rozliczenia podatkowe
pozostajq przy tym jednym z obszardw, ktére moga by¢ przedmiotem kontroli organdw panstwa, ktére to uprawnione sg do naktadania
kar i grzywien, a ewentualne dodatkowe zobowigzania podatkowe powstate w ocenie takich organéw kontrolnych musza by¢
uregulowane wraz z odsetkami. Dodatkowym czynnikiem zwiekszajagcym poziom niepewno$ci co do dokonywanych rozliczen
podatkowych sg obowigzujace od 15 lipca 2016 r. przepisy Ordynaciji Podatkowej wprowadzajace do polskiego systemu prawa Ogding
Klauzule Zapobiegajacq Naduzyciom (tzw. Klauzula GAAR). Istotg tych regulacji pozostaje przyznanie organom podatkowym
uprawnienia do oceny, czy dana czynno$¢ gospodarcza jest realizowana przede wszystkim w celu osiagniecia korzysci podatkowe;j,
sprzecznej w danych okoliczno$ciach z przedmiotem i celem przepisu ustawy podatkowej. Wskazane czynniki powoduja, iz finalnie
ustalenie ostatecznego poziomu zobowigzan podatkowych w niektorych sytuacja moze byé uzaleznione od subiektywnej oceny
danego zdarzenia na tle ogoinych i nieprecyzyjnych zapiséw w prawie podatkowych. W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane
w sprawozdaniu finansowym moga sie zmieni¢ w przyszto$ci w wyniku ostatecznej decyzji organu podatkowego.

41. Zarzadzanie kapitatem

W roku 2019 zarzadzania kapitatem odbywato sie na poziomie jednostki dominujacej tj. Grupy Kapitatowej Murapol. Dziatania Zarzadu
Spotki koncentrowaly sie na biezacym zarzadzaniu ptynno$cig oraz utrzymywaniem bezpiecznych wskaznikéw finansowych na
poziomie catej Grupy Kapitatowej Murapol.

W zwigzku z procesem dezintegracji Murapol S.A. zaprzestat wszelkich form finansowania bilansowego i pozabilansowego spdtek GK
PARTNERBUD (w tym biezacych potrzeb finansowych), a w szczegdlnoSci poprzez dalsze udzielanie pozyczek, gwarancji oraz
poreczen oraz podjat decyzje o niepowierzaniu nowych uméw generalnego wykonawstwa Grupie.

W zwigzku z brakiem zatoZenia kontynuacji dziatalno$ci Jednostki dominujacej, zarzadzanie kapitatem odbywa sie poprzez analize
zadtuzenia Spétki. Zarzadzanie kapitalem ma na celu umozliwienie przeprowadzenia procesu upadtosci PARTNERBUD.

Pozostate spotki Grupy PARTNERBUD koncentrujg sie na biezacym zarzadzaniu piynno$cig oraz utrzymaniu bezpiecznych
wskaznikéw finansowych.

42. Planowane naklady inwestycyjne

Grupa nie planuje w roku 2020 ponosi¢ naktadéw na sfinansowanie rzeczowych aktywéw trwalych innych, niz zwigzane
z odtwarzaniem zuzywajacego sie majatku.

43. Transakcje i salda z jednostkami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym i w okresie poréwnawczym w Grupie nie wystapity istotne transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi
(jednostka stowarzyszona) na warunkach innych niz rynkowe.

Transakcje z jednostkg dominujacq i jednostkami sprawujacymi nad nig

kontrole

Przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Przychody finansowe
Zakup towar6w i ustug

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

5256
0
0

OOOOI

Koszty finansowe (3048) (995)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 2985 8
Naleznoéci z tytutu pozyczek 0 0
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 3985 0
Zobowiazania z tytutu pozyczek 34619 29009
Pozyczki otrzymane 22016 20 484
Pozyczki sptacone 18 252 1676
Naleznoéci warunkowe 27 553 38 800
Zobowiagzania warunkowe 0 0

58



Mm

| PARTNERBUD:s..

Grupa Kapitatowa PARTNERBUD S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2019 (w tys. zt)

Transakcje z pozostatymi jednostkami O R
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Przychody ze sprzedazy 120 371 18434
Pozostate przychody operacyjne 0 0
Przychody finansowe 0 52
Zakup towaréw i ustug (44 708) (10 371)
Pozostate koszty operacyjne 0 0
Koszty finansowe 9 169
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 35 464 7097
Naleznosci z tytutu pozyczek 52 52
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 40114 5562
Zobowiazania z tytutu pozyczek 0 370
Pozyczki otrzymane 0 365
Pozyczki sptacone 0 0
Nalezno$ci warunkowe 0 0
Zobowiagzania warunkowe 0 0

W okresie sprawozdawczym i w okresie poréwnawczym nie wystapily istotne transakcje z czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej
Spotki, ich matzonkami, rodzeristwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

W okresie sprawozdawczym i w okresie pordwnawczym osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym oraz ich bliskim Spétka ani inne
jednostki Grupy nie udzielity zaliczek, pozyczek, kredytdw, gwarancji i poreczen oraz nie zawarto z nimi innych umoéw zobowigzujacych
do $wiadczen na rzecz Grupy.

Na dzien bilansowy Spétka dominujgca posiada naleznosci z tytutu pozyczki udzielonej dla Poziom 511 Sp. z 0.0., spéice powigzanej
z cztonkiem Rady Nadzorczej Andrzejem Wuczyriskim (Nota 26).

44, Wynagrodzenie Czlonkéw Zarzadu

Dane dotyczace okresu sprawozdawczego

Wynagrodzenia Cztonkow Zarzadu Jednos_tka Jednc_)stkl
dominujaca zalezne
0

Pawet Tamborski 113

Aneta Binkiewicz 298 300
Robert Kasprzak 438 0
Wiestaw Cholewa 48 0
Wojciech Gorecki 39 0
Dariusz Hereda 17 0

Dane dotyczace okresu poréwnawczego

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu dJedpogtka Jednostki zalezne
ominujaca
276

Aneta Binkiewicz 23

Michat Wuczynski 373 21
Robert Kasprzak 384 0
Mariusz Kolwas 19 0
Arkadiusz Wiercinski 8 0
Jacek Zwiech 423 0
Nikodem Iskra 0 14
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45. Wynagrodzenie Cztonkoéw Rady Nadzorczej

Dane dotyczace okresu sprawozdawczego

Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej dJ:rginn(LSjg(:a Jednostki zalezne

Wiestaw Cholewa 24 48
Wojciech Wojcik 92 24
Andrzej Wuczynski 149 0
Artur Olejnik 42 0
Franciszek Kotodziej 24 0
Katarzyna Kulesza 9 0
Leszek Kotodziej 18 0
Michat Feist 34 24

Dane dotyczace okresu poréwnawczego

Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej &J:r:innﬁgfcaa J;;zgf]::'

Wiestaw Cholewa 54 20
Wojciech Wojcik 27 10
Andrzej Wuczynski 256

Artur Olejnik 42 0
Marek Ptonka 21 0
Franciszek Kotodziej 24 0
Michat Feist 0 38
Arkadiusz Wiercinski 0 14

Mariusz Kolwas 0

46. Informacje o zatrudnieniu

1
e —— Rok zakoriczony Rok zakoriczony
! 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Pracownicy biurowi 131 213
Pozostali pracownicy 98 166
Pracownicy razem 229 379

47. Dziatalnos$¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym nie wystepuje dziatalno$¢ zaniechana.

48. Wydarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

W dniu 30 kwietnia 2020 roku Jednostka zlozyta w Sadzie Rejonowym w Czestochowie VIII Wydziat Gospodarczy wniosek o
ogtoszenie upadiosci. Wniosek zostat ztozony w zwigzku z powstaniem stanu niewyptacalnosci Spétki na skutek zaprzestania
finansowania i integracji Spétki i jej Grupy Kapitatowej z Grupg, Kapitatowa Murapol.

49. Zysk przypadajacy na jedng akcje
Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyklych
akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu skorygowang o $rednig,
wazong akcji zwyklych, ktdre zostatyby wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajacych potencjalnych instrumentéw
kapitatowych w akcje zwykte.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz liczby akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego
zysku na jedng akcje.
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T T Rok zakoriczony Rok zakoriczony
EIRREEE G 31grudnia2019 | 31 grudnia 2018

Zysk (strata) netto (58 247) (32 759)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku 13 382 398 8242 946
podstawowego (straty) przypadajacego na jedng akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku 13382 398 8242 946
rozwodnionego (straty) przypadajacego na jedng akcje

Podstawowy zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje (zt.) (4,35) (3,97)

Zysk (strata) rozwodniony przypadajacy na jedna akcje (zt.) (4,35) (3,97)

Srednia wazona liczba akcji w roku 2019

01.01.2019 11.09.2019 8.242.946 5.736.187,08
12.09.2019 31.12.2019 111 25.142.946 7.646.210,98
$redniowazona liczba akcji w okresie 13.382.398,05

Srednia wazona liczba akcji zwyktych w roku 2019, ktére moga zosta¢ wyemitowane w drodze konwers;ji instrumentéw finansowych z
prawem do zamiany na akcje zwykle

01.01.2019 11.09.2019 8.242.946 5.736.187,08
12.09.2019 31.12.2019 111 25.142.946 7.646.210,98
$redniowazona liczba akcji w okresie 13.382.398,05

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku rozwodnionego (straty) przypadajacego na jedna akcje wynosi
13 382 398.

Srednia wazona liczba akcji w roku 2018

POCZa'tek e s akcjl ] PEES
okresie (B,

01.01.2018 31.12.2018 8 242 946 8 242 946
8 242 946

Srednia wazona liczba akcji zwyktych w roku 2018, ktére moga zostaé wyemitowane w drodze konwersji instrumentéw finansowych z
prawem do zamiany na akcje zwykle.

Poczﬂtek e o akCJI ] PEES
okresie (B

01.01.2018 31.12.2018

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku rozwodnionego (straty) przypadajacego na jedna akcje wynosi
8 242 946.

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystapity
zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.
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50. Informacje o wynagrodzeniu wynikajacym z umowy z firmg audytorska

W dniu 28 marca 2019 roku Rada Nadzorcza PARTNERBUD S.A., na podstawie rekomendacji udzielonej przez Komitet Audytu,
podjeta uchwate o wyborze PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spdtka komandytowa z siedzibg w Warszawie do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego PARTNERBUD S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej PARTNERBUD za 2018 i 2019 rok oraz przeprowadzenia przegladu pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego
PARTNERBUD S.A. i péirocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PARTNERBUD za

Umowa zawarta pomiedzy PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spdtka komandytowa a PARTNERBUD S.A. na
dokonanie czynno$ci audytorskich zostata zawarta w dniu 3 kwietnia 2019 roku.

Wynagrodzenie za badania i przeglady jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdar finansowych za okresy zakoriczony
30.06.2019 roku oraz 31.12.2019 roku, zostato okreslone umownie tacznie w kwocie 114,4 tys. zt netto.

Wynagrodzenie za badanie jednostkowego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2018 roku, zostato okreslone
umownie tacznie w kwocie 77,7 tys. zt netto.
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Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato autoryzowane przez Zarzad PARTNERBUD S.A. w dniu 29 czerwca 2020
roku.

Podpisy cztonkow Zarzadu PARTNERBUD S.A.:

Pawet Tamborski

Prezes Zarzadu
Signature I\_?L rified
Dokument po pi§ y przez
Pawet Tamborskf; AWBUD S.A.
Data: 2020.06.29]18:54:52 CEST

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie finansowe:

Katarzyna Zieleniec-Wecel

Kata rzyna Elektronicznie podpisany
. M przez Katarzyna
Zieleniec- Zieleniec-Wecel
Data: 2020.06.29
Wecel 18:51:14 +02'00'
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